Oznameni o svolani schiize vlastniki dluhopisi emitovanych spoleénosti SKODA
TRANSPORTATION a.s.

(déle jen ,,Oznameni*)

Spole¢nost SKODA TRANSPORTATION a.s., se sidlem na adrese Emila Skody 2922/1,
Jizni Predmésti, 301 00 Plzeri, ICO: 62623753, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném
Krajskym soudem v Plzni pod sp. zn. B 1491 (dale jen ,,Emitent*),

Jakozto Emitent dluhopisii splatnych v roce 2020, nazev dluhopisu ,,SKODA 3,00/20%, ISIN
CZ0003512683, datum emise 26.6.2015, prava z nichZ jsou upravena v kapitole 1V. ,, EMISNI
PODMINKY DLUHOPISU prospektu dluhopisi, ktery byl schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢&.j. 2015/065337/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2015/00017/CNB/572 ze dne
18.6.2015, které nabylo pravni moci dne 19.6.2015, a jejichz Gplné znéni je k dispozici na
internetové strance Emitenta https://www.skoda.cz (dale jen »Dluhopisy“ a ,,Emisni
podminky*),

timto v souladu s ustanovenim § 21 odst. | pism. a) zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjsich piredpist, a Emisnimi podminkami oznamuje konani schiize vlastniki
Dluhopisii (déle jen ,,Radna schiize®):

SKODA TRANSPORTATION as.
62623753

Emila ékody 2922/1, Jizni Predmésti, 301 00 Plzen
»SKODA 3,00/20*

Obchodni firma Emitenta:
ICO Emitenta:
Sidlo Emitenta:

Nazev Dluhopisi:

Datum emise:

26.6.2015

ISIN Dluhopisii:

CZ0003512683

Jmenovitd  hodnota  jednoho

Dluhopisu:

3 000 000 K¢

Misto konani Radné schize:

-

Clarion Congress Hotel Prague, Freyova 945/33,
Vysocany, 190 00 Praha 9 — Vyso&any

Datum a hodina konani Radné
schize:

16.3.2018 v 16:00 hod.

Rozhodny den pro uéast na Radné
Lschﬁzi:

9.3.2018

V piipadé, ze Radn4 schiize nebude usnasenischopnd, bude se na zikladé tohoto Oznameni
konat néhradni schiize vlastnikii Dluhopisi, a to s nezmeénénym programem, jaky méla Radna
schuze, a to dle nasledujicich parametri (dale Jjen . Nahradni schiize”):




Obchodni firma Emitenta: SKODA TRANSPORTATION a.s.

ICO Emitenta: 62623753

Sidlo Emitenta: Emila gkody 2922/1, Jizni Predmésti, 301 00 Plzen
Nézev Dluhopisi: »SKODA 3,00/20¢

Datum emise: 26.6.2015

ISIN Dluhopisii: CZ0003512683

Jmenovita hodnota  jednoho | 3 000 000 K¢&

Dluhopisu:

Misto konani Nahradni schiize; Clarion Congress Hotel Prague, Freyova 945/33,

Vysocany, 190 00 Praha 9 — Vysodany
Datum a hodina konani Néhradni | 19.3.2018 v 16:00 hod.

schiize;
Rozhodny den pro 1éast na|12.3.2018
Néhradni schiizi:

Informaci o tom, e Radna schiize nebyla usnasenischopna a Ze se bude konat Nahradni
schize ve vySe uvedeném terminu a na vySe uvedeném misté potvrdi téz piedseda
neusnasenischopné Radné schiize a tuto skute¢nost Emitent uvefejni na internetové strance
Emitenta https://www.skoda.cz, a to vden konani Radné schiize, pokud tato nebude
usnasenischopn4.

DUVODY PRO KONANi SCHUZE A ZMENU EMISNICH PODMINEK

Diivodem konéni Radné schiize a pfipadné i Nahradni schiize (spole&né déle jen ,,Schiize®) je
schvéleni zmén Emisnich podminek. Déivodem pro zmény Emisnich podminek, o kterych ma
byt hlasovano na Schizi, je planovana zména osoby ovladajici Emitenta, ke které ma dojit
prodejem akcii Emitenta sougasnym Jedinym akciondfem Emitenta, spole¢nosti CEIL
(CENTRAL EUROPE INDUSTRIES) LTD, zaloZenou a existujici dle prava Kyperské
republiky, se sidlem 3032 Limassol, City House, Karaiskaki 6, Kyperska republika,
registracni ¢islo: HE 275785, spolecnosti ze skupiny ovladané spole&nosti PPF Group N.V.,
zaloZenou a existujici dle priva Nizozemského kralovstvi, se sidlem v Amsterdamu a
s hlavnim sidlem na adrese Strawinskylaan 933, 1077XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod registra¢nim
Cislem 33264887 (dile jen ,.Skupina PPF*). Z tohoto diivodu Jje nezbytné provést zménu
odstavee 9.1, pism. (h) ,.Zména oviidani Emisnich podminek, pfi¢emz spolecné se zménou
osoby ovlddajici Emitenta ma dojit také ke zméné véfitele z aveéri spadajicich pod definici
»~AkcionaFské pijéky“ dle ¢lanku 4.2 Emisnich podminek a je tak nezbytné provést zménu
pojmu ., AkcionaFska piijéka*.

PROGRAM JEDNAN| SCHUZE

1. Zahdjeni Schiize a vysvétleni diivodi pro svolani Schize
2. Hlasovani o navrzenych zménach Emisnich podminek
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3, Informace o stavu dokonéeni transakce (closing) ze strany Skupiny PPF
4. Zavér

NAVRHOVANE USNESENi K BODU 2 PROGRAMU SCHUZE

Schiize vlastniki Dluhopisii souhlasi s nasledujicimi zménami Emisnich podminek:

Definice pojmu ,, AkcionaFska piijéka* uvedena v ¢lanku 4.2 Emisnich podminek by méla
nove znit takto:

~Pojem , Akciondrskd pajcka* znamend (a) uvér na zakladé uverové smlouvy mezi CEIL
(Central Europe Industries) Limited, se sidlem Limassol, City House, Karaiskaki 6, 3032,
Kyperska republika, registracni cislo HE 275 758 (dale jen ,,CEIL") jako véFitelem a
Emitentem jako dluznikem ve vysi 1 500 000 000 K¢ uzaviené dne 23. cervna 2014 a ucinné
ode dne 27. cervna 2014 ve znéni pozdéjsich dodatkii, (b) uvér na zdkladé vérové smlouvy
mezi CEIL jako véritelem a Emitentem jako dluznikem ve wsi 2 500 000 000 K¢ uzaviené dne
23. Cervna 2014 a ucinné ode dne 27. cervna 2014 ve znéni pozdéjsich dodatkii, (c) podrizeny
uver na zdakladé smlouvy o wvéru az do vpse 900.000.000 K¢ uzaviené mezi PPF Beer
Topholdco B.V., se sidlem Strawinskylaan 933, 1077XX Amsterdam, Nizozemské krdlovstvi,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod registracnim
Cislem 67420427 (ddle jen ,, PPF Beer*) Jako véritelem a Emitentem jako dluznikem 30.
listopadu 2017 ve znéni pozdeéjsich zmén a dodatkii (véetné dodatkii navysujicich wver) a (d)
Jakykoliv dalsi ivér poskytnuty Emitentovi po Datu emise ze strany CEIL, PPF Beer nebo
PPF Group N.V., spolecnosti zalozené a existujici dle prava Nizozemského krdlovstvi, se
sidlem v Amsterdamu a s hlavaim sidlem na adrese Strawinskylaan 933, 1077XX Amsterdam,
Nizozemské krdlovstvi, zapsané v obchodnim rejstriku vedeném nizozemskou Obchodni
komorou pod registracnim cislem 33264887, nebo Jakékoli spolecnosti pfimo ¢i neprimo
oviddané ze strany PPF Group N.V. (ddle Jen ,Skupina PPF"); pricemz plati, ze pro ucely
vypoctu jakéhokoliv Financniho ukazatele dle téchto Emisnich podminek se za Akciondrskou
PUjcku povazuji wvery, pijcky ¢i jindg Jorma dluhu uvedend pod pism. (a) - (d) vyse od
okamzZiku jejich vzniku ¢i poskytnuti. Pro ucely definice Akciondrské pijcky dle predchozi véry
budou ivéry uvedené pod pism. (a), (b) a (d) vySe spadat pod definici pojmu Akciondrska
pijcka i v pripadé, ze dojde ke zméné veéritele téchto wverii z CEIL na Jjakykoli subjekit ze
Skupiny PPF.*

Odstavec 9.1, pism. (h) ..Zména oviddani** Emisnich podminek by mél nové znit takto:

o(h)  Zména ovidddini

Pokud jedna osoba ¢i skupina osob jednajicich ve shodé (s vyjimkou osob, které jsou pFimo ci
neprimo akciondri Emitenta k datu Prospektu, nebo osob, které Jsou soucasti Skupiny PPF)
ziska v Emitentovi podil na zakladnim kapitdlu éi hlasovacich pravech vice nez 50 %,

Vyse uvedené zmény Emisnich podminek Jjsou promitnuty do nového znéni Emisnich
podminek, které tvofi Prilohu ¢. 1 tohoto Oznameni, a vlastnici Dluhopisti toto znéni
Emisnich podminek schvaluji.
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DALSi INFORMACE PRO VLASTNIKY DLUHOPISU

Schiize je opravnén se Géastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisi (neni-li v tomto
Ozndmeni uvedeno jinak, maji pojmy uvedené nize, které zaginaji velkym pismenem, vyznam
uvedeny v Emisnich podminkach), ktery byl evidovén jako Vlastnik dluhopis v evidenci
Centrdlniho depozitdfe a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim
depozitdfem ke konci kalendafniho dne pfedchazejiciho o 7 (sedm) kalendafnich dni dni
kondni pFislusné Schiize (Rozhodny den pro Ucast na Schuzi), ptipadné ktery potvrzenim od
osoby, na jejimz G¢tu zakaznika v Centralnim depozitati byl prislusny pocet Dluhopisi
evidovan k Rozhodnému dni pro Géast na Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisii a tyto
Jsou evidovény na Gi¢tu prve uvedené osoby z diivodu Jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni
dle pfedeslé v&ty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym
prevodim Dluhopisi uskuteénénym po Rozhodném dni pro Gi¢ast na Schiizi se neptihliZi.

Vlastnik dluhopisii se Gi&astni Schiize osobng, prostfednictvim osob opravnénych jednat jeho
Jjménem anebo v zastoupeni na zakladé pIné moci. PInd moc pro zastupovani na Schiizi musi
byt pisemnd a musi ve viech podstatnych ohledech odpovidat vzoru uvedenému na
internetové strance Emitenta https://www.skoda.cz. Podpis ¢i podpisy zmocnitele na plné
moci musi byt Gfedné ovéteny, respektive musi byt ovéfeny nebo musi k podpisu plné moci
dojit v pfitomnosti k tomu zmocné&ného zastupce Emitenta, ktery bude na plné moci uveden a
podepsén jako ové&fovatel totoZnosti zmocnitele.

Fyzickd osoba se prokaZe pritkazem totoZnosti. Zmocnénec navic origindlem &i Gfedné
ovéfenou kopii pIné moci obsahujici vyse uvedené nalezitosti. Osoba zastupujici pravnickou
osobu se prokaze prikazem totoznosti a odevzda origindl nebo ufedné ovéfenou kopii
dokladu prokazujiciho existenci této pravnické osoby a zpusob zastupovéni pfisluiného
vlastnika Dluhopisii; tento doklad nesmi byt v den konani Schiize starsi nez 3 (tii) mésice.

Veskeré dokumenty vyhotovené v cizim Jazyce budou opatieny urednim prekladem do

Ceského jazyka.

V Praze dne I.3.2OI§;.
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Jméno: Ing. fo’méé Ignacéak Jméno: Ing. Zdenék Svata
Funkce: predseda piedstavenstva Funkce: ¢len piedstavenstva
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Priloha ¢. 1
Upravené znéni Emisnich podminek



Iv. EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydévané spole¢nosti SKODA TRANSPORTATION a.s., se sidlem na adrese Emila Skody
2922/1, Jizni Pfedmésti, 301 00 Plzeri, IC: 626 23 753, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Plzni, oddil B, viozka 1491 (déle jen ,.Emitent™), v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté
az 3 999 000 000 K& (tFi miliardy devét set devadesat devét miliond korun ¢eskych), nesouci pevny
arokovy vynos, splatné v roce 2020 (déle jen ..Emise” a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise
dale jen ,,Dluhopisy*), se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a zakonem ¢&.
190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,Z4kon o dluhopisech™). Emise Dluhopisti byla
schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta ze dne 13. kvétna 2015 po pfedchozim schvaleni dozor¢i
radou Emitenta ze dne 30. dubna 2015 a rozhodnutim valné hromady Emitenta ze dne 12. kvétna 2015.
Dluhopisim byl Centralnim depozitdfem (jak je tento pojem definovan nize) pfidélen identifika¢ni kod
ISIN CZ0003512683. Nazev Dluhopisu je ..SKODA 3.00/20".

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zikonem & 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni (déle jen ., Z4kon o podnikidni na kapitilovém trhu*), a nafizenim
Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud
Jde o udaje obsazené v prospektech, tpravu prospektii, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejhovani
prospekti a Sifeni inzerdti (dale jen ,Nafizeni*), prospekt Dluhopist (dale jen .,Prospekt™), jehoz
soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB ¢j. [®] ke sp. zn.:
Sp/2015/[e]/[e] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e], a uvefejnén v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici na
internetové  strance  Emitenta http://www.skoda.cz/cs/o-spolecnosti/informace-pro-investory/ucetni-
zaverky/ (z hlavni stranky www.skoda.cz kliknuti na O SPOLECNOSTI > INFORMACE PRO

INVESTORY > UCETNIi ZAVERKY).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosi a splacenim Dluhopisii bude zajist'ovat
Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B. viozka 1171 (dale téz jen
~Administrator®). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikim dluhopisii (jak je tento pojem niZe definovan) a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi Gkony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (ddle jen .Smlouva s administratorem™). Kopie Smlouvy s administritorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikam dluhopisii v bézné pracovni dob& v uréené provozovné
Administrétora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Cinnosti kota¢niho agenta ve vztahu k Emisi zajistuje jako kota¢ni agent Ceskoslovenska obchodni banka,
a. s, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057, 1C: 000 01 350, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (ddle téZ jen .. Kotaéni agent™).

Emitent pozadal prostrednictvim Kotaéniho agenta o prijeti Diuhopisii k obchodu na Regulovaném trhu
Burzy cennych papirt Praha, a.s. (ddle jen .BCPP"), a to nejpozdéji k Datu emise (jak je tento pojem
definovan nize). V piipadé piijeti Emise k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy

kotovanymi cennymi papiry.
1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, predpokladani celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou ve formé na dorugitele. Kazdy Dluhopis ma
Jmenovitou hodnotu 3 000 000 K¢ (slovy: tfi miliény korun ¢eskych). Pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota Emise je az do vyse 3 999 000 000 K& (tFi miliardy devét set devadesat devét milioni korun
Ceskych).

1.2 Odd¢leni prava na vynos; vyménna a pfedkupni priva
Oddeleni prava na vynos z Dluhopisu se vylutuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani

vyménna prava.
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1.3 Vlastnici dluhopisii

Pro ucely Emisnich podminek se ..Vlastnikem dluhopisii” rozumi osoba, na jejimz Gctu vlastnika
v Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

~Centrilni depozitai* znamena spole¢nost Centralni depozitaF cennych papir(, a.s.. se sidlem Praha I,
Rybnd 14, PSC 110 05, 1C: 250 81 489. zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem

v Praze. oddil B, vlozka 4308.

Dokud nebude Emitent presvédéivym zpusobem informovan o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik
dluhopisi neni vlastnikem dotéenych zaknihovanych cennych papird, budou Emitent i Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve viech ohledech a provadét mu
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které
nebudou mit Dluhopis z jakychkoli diivodi zapsan na svém G&tu vlastnika v prisluiné evidenci
zaknihovanych cennych papiri, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim
neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

1.4 Prevod Dluhopist

K pfevodu Dluhopisii dochézi zapisem tohoto pfevodu na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu
s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centrdlniho depozitafe. V piipadé Dluhopist evidovanych
v Centrdlnim depozitdfi na aétu zakaznikG dochazi k pfevodu Dluhopisti (i) zapisem prevodu na G&tu
zdkaznik v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare s tim, ze majitel uctu
zékazniki je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na Gcet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho &tu zakaznika,
zapisem prevodu na Gétu vlastnika v evidenci navazujici na centrélni evidenci.

1.5 Ohodnoceni finanéni zpisobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovén nize) pfidélen zadny rating.

Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) provedeno
a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. EMISNI KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, Ihiita pro upisovini

Datum emise Dluhopisii je stanoveno na 26. &ervna 2015 (dale jen ,Datum emise™). Dluhopisy mohou
byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (i) v transich kdykoli po Datu emise v prib&hu lhity pro
upisovéni, ktera skonéi 24 (dvacet ¢tyii) mésich po Datu emise.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopisii bude stanoven Emitentem po konzultaci s Vedoucimi spolumanazery k Datu emise
vrozmezi od 96 % do 102 %, a to na zdkladé zjisténi zajmu potencialnich investorti do Dluhopist a
uvefejnén stejnym zplisobem jako tento Prospekt nejpozdeji 1 (jeden) pracovni den pied Datem emise.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude urcen Vedoucimi
spolumanaZery na zdkladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni drokovy vynos, bude-li to relevantni.
Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, e Vedouci spolumanazefi nemaji vici kterémukoli
investorovi do Dluhopisii zidnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

2.3 Zpiisob a misto wipisu Dluhopisii

Dluhopisy budou nabidnuty prostiednictvim Vedoucich spolumanazer Emise k upisu, resp. koupi,
domacim ¢i zahrani¢nim investortim, a to na zakladé Jjedné nebo vice vyjimek z vefejné nabidky dle § 35
odst. 2 ZPKT a v souladu s pFisluinymi pravnimi predpisy.

Dluhopisy Ize upisovat v sidle Vedoucich spolumanazerii, a to i za pouziti prostiedkii komunikace na
dalku, pocinaje 17. &ervnem 2015 v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. S Vedoucimi
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spolumanaZery hodla Emitent uzaviit smlouvu o upsani Dluhopist, jejimZz piedmétem bude zivazek
Emitenta vydat, a zdvazek Vedoucich spolumanazer(i upsat Dluhopisy za podminek uvedenych ve
smlouvé o upsani Dluhopisii.

Dluhopisy budou v pfislusny den vyporadani dohodnuty ve smlouvé o upsdni Dluhopisti pripsany
investorm v evidenci Vlastniki dluhopisti proti zaplaceni emisniho kurzu (resp. emisni ceny zohlediiujici
pripadny odpovidajici alikvotni arokovy vynos) na pfislusny ucet sdéleny za timto ucelem Emitentem
upisovateli/upisovateltim.

Po prijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy kétovanymi cennymi
papiry. Obchody s Dluhopisy budou vypofadavany v K¢ a vyporadani bude probihat prostiednictvim
Centralniho depozitafe obvyklym zpisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a
Centralniho depozitare.

3. STATUS

Dluhopisy zakladaji primé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodizené dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespo
rovnocenné viic¢i viem daldim souc¢asnym i budoucim nezajisténym a nepodfizenym dluhiim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpisfi. Emitent se
zavazuje zachdzet za stejnych podminek se viemi Vlastniky dluhopist stejné.

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Povinnost Emitenta zdrzet se ziizeni zajiSténi

Emitent nezfidi ani neumozni zfizeni Zajisténi (vyjma Povoleného zajisténi), které by zcela nebo z&asti
omezilo préva Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu zivodu, majetku, nebo pFijmim (véetné
nesplaceného kapitalu), jakychkoli Dluh, aniz by predtim, nebo nejpozdgji soutasné s poskytnutim
takového Zajidténi (i) zajistil Dluhopisy rovnocenné a srovnatelnd s nové poskytnutym Zajisténim nebo
(i) zajistil Dluhopisy jinym zplisobem schvélenym usnesenim Schize vlastniki dluhopist.

~Zajisténi* znamena jakékoli zastavni pravo, zajiStovaci prevod prava, zadrzovaci pravo nebo jakoukoli
Jinou formu zajidténi s podobnym vécné pravnim Gginkem, aviak nikoli rudeni a podobné instituty, véetné
(nikoli v3ak vylueéné) jakéhokoli obdobného institutu vécné pravni povahy dle prava jakékoli jurisdikce,
zajistujici Dluhy.

~Povolené zajiSténi- znamend (bez dvojiho zapogitavani Jjakychkoliv vyjimek):
(a) jakékoli Zajisténi existujici k Datu emisc:
(b) jakékoli Zajisténi vzniklé pi bézné obchodni Einnosti Emitenta;

(¢) jakékoli ZajiSténi vaznouci na majetku ¢i aktivech poskytnuté za (celem (1) zajisténi kupni ceny
takového majetku nebo aktiv, (ii) zajisténi nakladi na vylepSeni nebo opravu takového majetku
nebo aktiv ¢i jejich ¢asti, nebo (iii) zajisténi Dluha vzniklych vyhradne z financovani akvizice,
vylepseni (v€etné nakladii ve formé uroki vzniklych behem vystavby a nakladé financovani) nebo
oprav takového majetku nebo aktiv ¢i jejich &asti, véetné veSkerych transakénich naklada s tim
spojenych, v kazdém piipadé dle bodii (i). (ii). nebo (iii) vy3e s tim, ze maximalni hodnota Dluhi
zajisténych Zajidténim nepresahuje kupni cenu nebo naklady na vylepseni nebo opravu takového
majetku nebo aktiv (pficemz se pocitad celkova kupni cena), nebo Dluhy vzniklé vyhradné pro
ucely akvizice, vystavby, vylepseni nebo oprav takového majetku nebo aktiv;

(d) jakékoli Zajidténi ve vztahu k majetku nebo aktiviim nabytym po Datu emise Emitentem existujici
ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv;

(e) jakékoli Zajisténi poskytnuté v souvislosti s refinancovanim, prodlouzenim, ¢i obnovenim
Jakychkoli Dluhi existujicich k Datu emise s tim. Ze takto nasledné zajisténé Dluhy nepiesahnou
hodnotu piivodnich Dluhii a Zajisténi nebude rozsieno tak. aby zahrnovalo majetek, ktery predtim
predmétem Zajisténi nebyl;



() jakékoli Zajisténi ziskané od osoby, kterou Emitent nabyde nebo ktera se slou¢ila nebo splynula
s Emitentem (za predpokladu, ze Zajidténi nebylo vytvofeno ucelové v ocekavani nabyti
Emitentem nebo slouceni &i splynuti s Emitentem);

() Jjakékoli Zajisténi vzniklé v souvislosti s jakymkoli soudnim nebo spravnim fizenim;
(h) jakékoli Zajisténi vzniklé ze zakona;

(1) jakékoli Zajisténi, které nespada do bodii (a) az (h) vySe zajiStujici Dluhy, které nepiesahuji
Castku 150 000 000 K¢& (slovy: sto padesat milion korun &eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné
méné.

~Dluhy® znamena dluhy pfislusné osoby zaplatit (i)jistinu Gvérd a k ni naleZejici prislusenstvi,
(ii) jmenovitou hodnotu, pfipadnou &astku prevysujici jmenovitou hodnotu pii splaceni a dale urok
z dluhovych cennych papirt a déle (iii) dluhy ze zaruky ¢i obdobného ruceni prislusné osoby za dluhy
tietich osob odpovidajici dluhiim uvedenym pod body (i) a (ii); pro ucely definice ,,Povolené dluhy* se
Dluhy rozumi nejen &astky k prislusnému datu skute¢né Cerpané, ale i ¢astky sjednané a k takovému datu
dosud necerpané tverové linky, Gvérového ramce, pfislibu. apod.

~Dcefind spole¢nost” znamena jakoukoli osobu ovladanou Emitentem, a to prostiednictvim pfimého &i
nepiimého podilu na zakladnim kapitalu & hlasovacich pravech takové osoby, prostiednictvim moznosti
Jmenovat a odvoldvat v&t3inu ¢leni statutarnich a/nebo dozoréich organii takové osoby, nebo na zikladé
Jakekoli dohody s tetimi osobami ¢i jinak.

~Podstatna dcefind spolenost™ znamena spole¢nost (i) SKODA ELECTRIC a.s., se sidlem Plzen,
Tylova 1/57, PSC 301 28, IC: 477 18 579, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v
Plzni, oddil B, vlozka 1313, (ii)) SKODA VAGONKA a.s., se sidlem 1. maje 3176/102, Moravska
Ostrava, 703 00 Ostrava, IC: 258 70 637, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném u Krajského soudu
v Ostravé, oddil B, vlozka 2435 a (iii) Pars nova a.s., se sidlem Sumperk. Zerotinova 1833/56, PSC 787
01, 1C: 258 60 038, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Ostravé, oddil B,
vlozka 2350, a to pouze po dobu, po kterou budou ovladany ze strany Emitenta.

4.2 DalSi zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje zajistit, Ze az do doby spInéni platebnich dluhit Emitenta vyplyvajicich ze viech
vydanych a nesplacenych Dluhopisti bude ve vztahu k Emitentovi vzdy dodrzeno splnéni dvou financnich
ukazateli (ddle jen .Finan&ni ukazatel 1* a .Finanéni ukazatel 2¥) zalozenych na poméru
Konsolidovany ¢isty dluh / Konsolidovana EBITDA (déle jen ,Finanéni ukazatel”), a to na prisluiné
historické i pro forma bazi.

Pojem ..Konsolidovany éisty dluh pro tcely vy3e uvedené definice znamena vysledek nasledujiciho
vypoctu k poslednimu dni Relevantniho obdobi: Upravena finan¢ni zadluZenost — (Penize a penézni
ekvivalenty — Zalohy prijaté).

Pojem ,.Konsolidovana EBITDA™ pro ucely vyse uvedené definice znamena souhrnny vysledek
nasledujiciho vypoctu za Relevantni obdobi: provozni vysledek hospodafeni + odpisy a amortizace — zisk
(+ztrata) z prodeje aktiv + naklad z tvorby rezerv a opravnych polozek — vynos z rozpusténi rezerv a
opravnych polozek.

Pojem .Penize a penéini ekvivalenty” znamena penize a penézni ekvivalenty vyplyvajici z
konsolidovanych finan¢nich vykazii Emitenta.

Pojem . Upraveni finanéni zadluZenost* znamena pro ucely Finanéniho ukazatele 1 ve vztahu k ur¢ité
osob¢ jakékoli jeji penézité dluhy, které vyplyvaji:

(a) ze smlouvy o uvéru &i smlouvy o piijéce ¢i zapijéce. véetné Akcionarské pujcky;

(b) z vydani ¢i vydavani jakychkoli dluhovych cennych papirt ¢i obdobnych nastrojii finan¢niho trhu;
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(¢) z jakéhokoli zévazku vztahujiciho se k uzivani jakéhokoli predmétu pravnich vztaht. pokud by
takovyto zavazek byl podle IFRS povazovén za finanéni nebo kapitalovy leasing.

Pojem .,.Upravena finanéni zadluZenost™ znamend pro ucely Finan¢niho ukazatele 2 ve vztahu k urcité
osobé jakekoli jeji penézité dluhy, které vyplyvaji:

(a) ze smlouvy o Gvéru & smlouvy o pijéce &i zapijcce, s vyjimkou Akcionafské pijéky;
(b) z vydani ¢i vydavani jakychkoli dluhovych cennych papirt ¢i obdobnych néstroji finanéniho trhu;

(¢) z jakéhokoli zavazku vztahujiciho se k uzivani jakéhokoli pfedmétu pravnich vztahd, pokud by
takovyto zavazek byl podle IFRS povazovan za finanéni nebo kapitalovy leasing.

Pojem ,Akcionafska piijéka” znamena (a) Gveér na zakladé uvérové smlouvy mezi CEIL (Central Europe
Industries) Limited, se sidlem Limassol, City House, Karaiskaki 6, 3032, Kyperska republika, registra¢ni
¢islo HE 275 758 (dale jen ,,CEIL") jako vefitelem a Emitentem jako dluznikem ve vy3i 1 500 000 000
K¢ uzaviené dne 23. ¢ervna 2014 a G¢inné ode dne 27. &ervna 2014 ve znéni pozdéjsich dodatkd, (b) uver
na zakladé Gvérové smlouvy mezi CEIL jako véfitelem a Emitentem jako dluznikem ve vysi 2 500 000
000 K¢ uzaviené dne 23. ¢ervna 2014 a u¢inné ode dne 27. ervna 2014 ve znéni pozdejsich dodatkau,
(c) podfizeny aGvér na zdkladé smlouvy o Gvéru az do vy3e 900.000.000 K¢& uzaviené mezi PPF Beer
Topholdco B.V., se sidlem Strawinskylaan 933, 1077XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod registra¢nim ¢islem 67420427 (dale
Jen .PPF Beer*) jako v&fitelem a Emitentem jako dluZnikem 30. listopadu 2017 ve znéni pozdé&jsich zmén
a dodatkd (veetné dodatkii navySujicich avér) a (d) jakykoliv dalsi avér poskytnuty Emitentovi po Datu
emise ze strany CEIL, PPF Beer nebo PPF Group N.V., spolecnosti zaloZené a existujici dle prava
Nizozemského krélovstvi, se sidlem v Amsterdamu a s hlavnim sidlem na adrese Strawinskylaan 933,
1077XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou
Obchodni komorou pod registraénim &islem 33264887, nebo jakékoli spole¢nosti pfimo ¢i nepiimo
ovladané ze strany PPF Group N.V. (ddle jen ..Skupina PPF™); pfiCemz plati, Ze pro tcely vypoctu
jakéhokoliv Finan¢niho ukazatele dle té&chto Emisnich podminek se za Akcionéafskou pujéku povazuji
avery, ptjcky ¢i jina forma dluhu uvedena pod pism. (a) - (d) vyse od okamziku jejich vzniku ¢i
poskytnuti. Pro Géely definice Akcionaiské pajeky dle predchozi véty budou Gvéry uvedené pod pism. (a),
(b) a (d) vySe spadat pod definici pojmu Akciondiska pijeka i v pripadé, ze dojde ke zméné véfitele téchto
uvera z CEIL na jakykoli subjekt ze Skupiny PPF.

Pojem ,,Finanéni ukazatel je dodrzen™ pouzivany v téchto Emisnich podminkach znamena pro acely
téch transakci, operaci, pravnich jednani &i ukond, které jsou pifedmétem omezeni z hlediska plnéni
Finan¢niho ukazatele, ze (i) Finan¢ni ukazatel 1 nepfevysSuje 4,25 a zaroven (ii) Finanéni ukazatel 2
neprevysuje 3,75, ato v pfipadé (i) i (ii) na historické bazi i na pro forma bézi. a to vzdy za posledni
Relevantni obdobi.

Pro acely vypoétu Finanéniho ukazatele 1 a Finan¢niho ukazatele 2 na pro forma béazi bude posuzovén
celkovy dopad prislusné transakce ¢i série transakci (v&etn& souhrnného dopadu realizovanych transakci,
které jiz dfive byly pfedmétem posouzeni na pro forma bazi po konci Relevantniho obdobi), operace,
pravniho jednani ¢i dkonu véetné vech jejich aspektd, jako kdyby nastaly v posledni den Relevantniho
obdobi.

Pojem ,,Relevantni obdobi“ znamena obdobi 12 mésicii. pro které jsou interné k dispozici posledni
historické konsolidované auditované roéni finanéni vykazy Emitenta ¢i dva posledni historické
konsolidované pololetni neauditované finanéni vykazy Emitenta.

4.3 Omezeni prodeje aktiv

Emitent se zavazuje (a zajisti dodrzovéni tohoto omezeni u svych Podstatnych dcefinych spoleénosti)
neprodat. nepronajmout, nepievést ani nepropachtovat (kazdé jednotlivé takové jednani dale jen
~Zeizeni™) v ramci jedné ¢i série transakei (souvisejicich ¢i oddélenych), své prijmy, sviij majetek nebo
Jeho ¢ast jakékoli osobé. s vyjimkou pFipadi. kdy jde o vykon standardni provozni ¢innosti Emitenta,
respektive dané Podstatné dcefiné spole¢nosti. nebo v ostatnich piipadech (tj. mimo standardni provozni
¢innosti), kdy:
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4.4

(a)

(b)

(c)

(a)

(b)

odména prijata Emitentem je z vice nez 75% vyplacena v penézich, penéznich prostiedcich, nebo
Jjakémkoliv jejich ekvivalentu a v zadném pripadé neni niz3i neZ trzni cena zcizovaného majetku
v dob¢ U¢innosti takového zcizeni:

bezprostfedné pred nebo okamzité po uskute¢néni takového zcizeni nedojde v jeho disledku
k Pipadu porugeni povinnosti: a

vynosy takového zcizeni mohou byt pouzity k refinancovani jakychkoli Dluht, jez nejsou
smluvné podfizeny Dluhopisiim, nebo budou pouzity na ¢i reinvestovany do bézné obchodni
Cinnosti Emitenta nebo budou pouzity k predéasnému splaceni Dluhopisii u¢inénému z rozhodnuti
Emitenta. nebo dojde k jakékoli kombinaci vyse uvedeného.

Omezeni dluhi

Emitent se zavazuje nezptisobit ani nedovolit, aby Emitent ¢i jeho Podstatné dcefiné spole¢nosti
primo €i nepfimo vytvorili, zplisobili, prevzali, piistoupili k, zaru¢ili se nebo se jinym zplsobem
stali odpovédnymi &i zavézanymi za (spolecné déle jen ,vzit na sebe*) jakékoli Dluhy, s tim, Ze
Emitent nebo jeho Podstatné deefiné spolecnosti na sebe mohou vzit Dluhy za predpokladu, Ze (i)
Finanéni ukazatel je dodrzen, (ii) v disledku vzeti na sebe nového Diuhu nedojde k zadnému

Pripadu poruseni povinnosti.

Bez ohledu na to, zda Finanéni ukazatel je dodrzen, Emitent a jakékoli jeho Podstatna dcefina
spole¢nost na sebe mohou vzit vzdy Povolené dluhy.

»Povolené dluhy* jsou jakékoli Dluhy (bez dvojiho zapocitavani jakychkoliv vyjimek):

(1) existujici k Datu emise nebo z refinancovani &i obnoveni kterychkoli takovych DIuh( za
predpokladu, Ze vySe refinancovani ¢i obnoveni pivodnich Dluhi nepresahne vysi
pivodniho Dluhu;

(1)  zavérovych smluv uzavienych kdykoliv po Datu emise, jejichz jistina neprevysuje ¢astku
150 000 000 K¢ (slovy: sto padesat miliont korun Ceskych) nebo jeji ekvivalent v jiné
meéng;

(i1)  z vydanych Dluhopisi;

(iv)  mezi Emitentem a/nebo Podstatnymi dcefinymi spole¢nostmi (¢i kteroukoliv z nich), na
Jedné strané, a Dcefinymi spole¢nostmi Emitenta, na strané druhé;

(V) zruceni a zaruk Emitenta a/nebo Podstatnych spolecnosti (nebo kterékoliv z nich) za dluhy
Dcefinych spole¢nosti vzniklé v souvislosti se zarukami typu performance bond (zaruka za
spravné provedeni smlouvy), warranty bond (zdruka za zaruéni dobu), advance payment
bond (zdruka za vraceni akontace), bid bond (zaruka za predlozenou nabidku) a jinymi
neplatebnimi  zarukami obdobného typu vystavovanymi finanénimi institucemi nebo
bankami ve vztahu k takovym Dcefinym spole¢nostem:;

(vi)  vzniklé pfi b&zné obchodni ¢innosti:

(vii) ze smeének vystavenych v ramci bézné podnikatelské ¢innosti;

(viit) vzniklé v souvislosti s Projektovym financovanim;

(ix)  vzniklé na zakladé podfizeného dluhu.

(x)  osoby, kterou Emitent ¢i Podstatnd dcefina spolecnost nabyde nebo ktera se sloucila nebo
splynula s Emitentem ¢i Podstatnou dcefinou spolecnosti (za predpokladu, ze Dluhy nebyly
vytvofeny acelové v ofekavani nabyti Emitentem & Podstatnou dcefinou spolecnosti nebo

slouceni ¢i splynuti s Emitentem ¢i Podstatnou deefinou spole¢nosti);

(xi)  ve vztahu k majetku ¢i aktiviim nabytym po Datu emise Emitentem &i Podstatnou deefinou
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spolecnosti existujici ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv (pokud nebyly Dluhy
ucelove vytvoreny v o¢ekavani akvizice takového majetku ¢i aktiv).

~Projektové financovani* znamena ujednani o poskytnuti finanénich prostiedkdi, které maji byt
pouzity vylutné k financovani koupg, vystavby, rozsifeni nebo vyuZiti jakéhokoli majetku,
pfi€emz osoby poskytujici takové finanéni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostiedky
byly dluznikem splaceny z piijmi z uZivani, provozovani, prodeje ¢i jiné dispozice, nahrad za
zni¢eni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani mohli
poskytovatelé takovych finan¢nich prostiedkii opravnéné predpokladat, Ze jistina a Grok z takto
poskytnutych finanénich prostiedki budou splaceny z takovych pFijma z projektu.

4.5 Omezeni akvizic

Emitent se zavazuje, a zajisti dodrzovéni tohoto omezeni u svych Podstatnych dcefinych spole¢nosti,
zdrzet se nabyti spole¢nosti, akcii, obchodnich podilii ¢i podniki &i jejich ¢asti nebo zaloZeni spole¢nosti
(dale jen ,,Akvizice™), stim, Ze Emitent nebo jakékoli jeho Podstatna dcefind spole¢nost mize provést
Akvizici za pfedpokladu, Ze (i) by Emitent v okamziku uskuteénéni Akvizice a s jejim zohlednénim na
pro forma bézi na sebe mohl vzit dalsi Diuh ve vysi alesponi 1 K& podle pravidel v bodé (a) u sekce
Omezeni dluh: a (i) v disledku uskute¢néni Akvizice nedojde k zadnému Pfipadu poruseni povinnosti.

4.6 Omezeni pfemén

Emitent se zavazuje, a zajisti dodrZovéani tohoto omezeni u svych Podstatnych dcefinych spolecnosti,
neicastnit se Zadnych fuzi, rozdéleni, slouceni ¢&i jiné korporatni premény s jinou korporaci (dale jen
~Pfeména®), ledaze nastupnickd spole¢nost (méla-li by vzniknout) vznikne v Evropském hospodarském
prostoru, Svycarsku, Kanadé nebo Spojenych statech americkych a, v piipadé Premény, které by se
G¢astnil Emitent, pfevezme vsechny nesplnéné dluhy vzniklé v souvislosti s Dluhopisy, a v disledku
Premény nedojde k zadnému z P¥ipadi poruseni povinnosti.

4.7 Zakazané platby

Emitent se zavazuje, Ze neprovede vyplatu dividendy, jinou obdobnou vyplatu podilu na zisku ¢i jakoukoli
vyplatu jinych vlastnich zdrojt jeho akcionaiam, nevyplati dividendu, jinou obdobnou vyplatu podilu ani
neprovede jakoukoli vyplatu jinych vlastnich zdrojii jeho akcionafim (déle jen ., Vyplata™). Emitent mlze
uskute¢nit Vyplatu za predpokladu, Ze (i) by Emitent v okamziku uskutecn&ni Vyplaty a s jejim
zohlednénim na pro forma bazi na sebe mohl vzit dal3i Dluh ve vysi alespon | K¢ podle pravidel v bodé
(a) u sekce Omezeni dluhi; a (ii) v disledku uskutecnéni Vyplaty nedojde k Zadnému Pfipadu poruseni
povinnosti.

Omezeni stanovend v tomto odstavci se nepouziji pro nerozdélené zisky z minulych let ptedchazejicich
Datum emise a na zisky jiZ rozdélené, ale k Datu emise zatim nevyplacené. Takové zisky mohou byt volng
vyplaceny.

4.8 Omezeni splaceni Akcionafské pijéky

Emitent se zavazuje, Ze nesplati (sam ¢i prostiednictvim Dcefiné spole¢nosti) zcela ¢i z¢asti Akcionafskou
pijcku s vyjimkou vyplaty trokii v maximalni vy3i 300 000 000 K¢& roené.

4.9 Aplikace vybranych podminek Dluhopisi a jeji pieruseni

Ustanoveni stanovujici povinnosti Emitenta, a to konkrétné Povinnost Emitenta zdrzet se zfizeni zajisténi,
Omezeni prodeje aktiv, Omezeni dluhi, Omezeni akvizic, Omezeni pfemén, Zakazané platby a Omezeni
vyplaty Akcionarské pljcky, se budou aplikovat na Emitenta pouze do doby splnéni vsech platebnich
dluhi Emitenta vyplyvajicich ze viech vydanych a nesplacenych Dluhopisi.

Aplikace ustanoveni Omezeni prodeje aktiv, Omezeni dluhii. Omezeni premén, Omezeni akvizic a
Zakazané platby se prerusi v pfipade, ze Dluhopisy ziskaji mezindrodni rating investi¢niho stupné od
Renomované mezindrodni ratingové agentury v hodnoté alespon (i) BBB- od Standard & Poors nebo
Fitch nebo (ii) Baa3 od Moody's. Pferuseni ucinnosti vybranych vyse uvedenych ustanoveni potrva do
okamziku, kdy z jakéhokoli diivodu nebude splnéna podminka mezinarodniho ratingu investi¢niho stupné
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od Renomované mezinarodni ratingové agentury.

Pojem ..Renomovani mezinarodni ratingova agentura” znamena kteroukoli z nasledujicich agentur: (i)
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, divize The McGraw-Hill Companies, Inc., (ii)
Moody’s Investors Service Ltd, nebo (iii) Fitch Ratings Limited, nebo (iv) v pfipadé zaniku nékteré z vyse
uvedenych osob, osoba ¢i instituce, je je pro ucely udélovani ratingu nahradi, a, v kazdém z predchozich
pripadii (i) az (iv), jejich pravni nastupce nebo prislusné ¢leny koncernu.

5 VYNOS
5.1 Zpusob troceni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou dro¢eny pevnou tirokovou sazbou ve vy3i 3,00 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny
rotné zpétné, vzdy k 26. ervnu kazdého roku (kazdy takovy den déle jen ..Den vyplaty viroka*). Prvnim
Dnem vyplaty trok( bude 26. ¢erven 2016.

Urokovy vynos bude naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

. Vynosovym obdobim* se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi poc¢inaje Datem emise
(véetn€) a kon€ici v pofadi prvnim Dnem vyplaty trokii (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprostiedng
navazujici obdobi po¢inaje Dnem vyplaty urokd (véetné) a konéici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty
arokd (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisti. Pro Gcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty Grokii neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.3 téchto

Emisnich podminek).

5.2 Konec tdroéeni

Dluhopisy prestanou byt roceny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan
v &lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem pred¢asné splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem
definovdn v &lancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po spinéni vsech
podminek a néleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZeno nebo odmitnuto.
V takovém pipadé bude nadale nabihat trok pii Grokové sazbé stanovené dle clanku 5.1 téchto Emisnich
podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisii budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu
s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopisdi,
ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndameni doslo k dal3imu
neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho. ktera z vySe uvedenych skuteénosti
nastane drive.

5:3 Konvence pro vypoéet iiroku

Pro Gcely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi krat3i 1 (jednoho) roku se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozd¢lenych do 12 (dvanacti) mésict po 30
(tficeti) dnech (BCK Standard 30E/360) pficemz v pripadé€ netplného mésice se bude vychdzet z poétu
skute¢né uplynulych dni.

5.4 Stanoveni tirokového vynosu

Castka urokového vynosu prisludejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfisludné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym &islem). Céstka urokového vynosu pfisludejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i 1 (jednoho) bézného roku se stanovi Jjako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a
pislusné drokové sazby (vyjadrené desetinnym ¢islem) platné pro takové Vynosové obdobi a prislusného
zlomku dni_vypocteného dle konvence pro vypocet Groku uvedené v clanku 5.3 téchto Emisnich
podminek. Castka trokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za prvni trokové obdobi delsi
Jednoho roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pFislusné Grokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem) platné pro takové Vynosové obdobi a piislusného zlomku dni vypocteného
dle konvence pro vypocet troku uvedené v &lanku 5.3 téchto Emisnich podminek. Castka trokového
vynosu prisludejici k jednomu Dluhopisu vypoétena podle tohoto ¢lanku 5.4 bude zaokrouhlena na dvé
desetinnd mista matematicky.
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6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Koneé¢na splatnost

Pokud nedojde k predtasnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopisii splacena jednorazove k 26. ¢ervnu 2020
(dale jen ..Den koneéné splatnosti dluhopisii™).

Vlastnik dluhopisii neni opravnén pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopist pifede Dnem kone¢né splatnosti
dluhopisi s vyjimkou pfedéasného splaceni Dluhopisi v souladu s ustanovenimi ¢lankd 6.4. 9, 12.4.1. a
12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisii

Emitent mGiZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Zinik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o
zaniku jim odkoupenych Dluhopisti, méZe tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Pfed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisii

Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o pred&asné splaceni Dluhopist pfede Dnem kone¢né splatnosti
dluhopisi s vyjimkou pfed&asného splaceni 100% nominalni hodnoty Dluhopisti v souladu s ustanovenimi
¢lankd 9, 12.4.1, a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

6.5 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zakladé svého uvazeni Dluhopisy pred¢asné splatit prede Dnem kone¢né
splatnosti dluhopisi.

6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisi budou povaZovany za zcela spInéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administrétorovi veskeré &astky jmenovité hodnoty Dluhopisii a nabéhlych trokovych vynost (tam, kde
je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

% PLATEBNI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet drokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v K¢,
pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude
vypldcen a jmenovita hodnota Dluhopisii bude splacena Vlastnikim dluhopisti za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a daflovymi, devizovymi a ostatnimi pFislusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky G€innymi v dobé provedeni pFislusné platby a v souladu s nimi.

V pripadé, ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou
EUR, bude (i) denominace Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a
(ii) vSechny penézité dluhy z Dluhopisii budou automaticky a bez dal3iho oznameni Vlastnikiim dluhopist
splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se
v zadném ohledu nedotkne existence dluhii Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylougeni pochybnosti nebude povazovéno ani za zménu téchto Emisnich
podminek ani za Pfipad poruseni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovych vynostt z Dluhopisii a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem
provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy
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takovy den podle smyslu dale také jen ..Den vyplaty irokd” nebo ..Den koneéné splatnosti dluhopisti
nebo ..Den piredéasné splatnosti dluhopist* nebo kazdy z téchto dni také jen ..Den vyplaty™).

7:3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pripadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pFicemz
Emitent nebude povinen platit tirok nebo jakékoli jiné dodateéné &astky za jakykoli Sasovy odklad vznikly
v dusledku stanovené konvence Pracovniho dne.

»Pracovnim dnem™ se pro Gcely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a
nedele), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a Jjsou provadéna vyporadani devizovych obchodii a
mezibankovnich plateb v &eskych korunach, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

7.4 Uréeni priva na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Oprévnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet rokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisii, jsou osoby, na
Jejichz Getu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(déle také jen ,Opravnéné osoby“). Pro ulely urdeni piijemce drokového ¢i jiného vynosu nebudou
Emitent ani Administrétor pfihlizet k pfevodim Dluhopisii uc¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu
vynosu.

»Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu“ je den, ktery o 30 (tficet) dni piedchézi prislusnému Dni
vyplaty uroki, pficemz vsak plati, Ze pro Ugely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi, jsou osoby, na jejichz uétu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci,
budou Dluhopisy evidovany ke konci pfisluiného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale
také jen ,.Opravnéné osoby™). Pro Gicely uréeni prijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent
ani Administrator piihlizet k prevodim Dluhopisii ucinénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité

hodnoty.

~Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty” je den. ktery o 30 (tficet) dni predchazi
pristusnému Dni konecné splatnosti dluhopisti, resp. Dni predcasné splatnosti dluhopis(, pfi¢emz viak
plati, Ze pro Gcely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich tcet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich ucet vedeny
u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery prisluina Opravnéna osoba udéli Administratorovi na
adresu Ur¢ené provozovny Administritora vérohodnym zpiisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaSeni s Gfedné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou
informaci o vySe zminéném (¢tu umoZilujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem
nebo Gfedné ovérenou kopii potvrzeni o daiiovém domicilu prijemce platby pro pfislusné danové obdobi a
v pfipadé pravnickych osob dale originalem nebo uiedné ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku pifjemce platby ne starsi 3 (tii) mésici (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a potvrzenim o dailovém domicilu a ostatnimi pripadné prislusnymi piilohami dale také
jen ,Instrukee™). V piipadé origindli cizich urednich listin nebo Giedniho ovéfeni v cizing se vyzaduje
pripojeni pFislusného vy3siho nebo dalSiho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a forme vyhovujici rozumnym pozadavkiim
Administratora. pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy diikaz o tom, ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy dukaz musi byt Administrétorovi dorugen spolu s Instrukei. V tomto ohledu bude Administrator
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zejména opravnén pozadovat (i) piedlozeni originalu nebo Giedné ovéfené kopie plné moci v pfipadé, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potieby s fedné ovétenym prekladem do Ceského jazyka)
stim, Ze podpis Opravnéné osoby na plné moci musi byt ufedné ovéren, a (ii) dodate¢né potvrzeni
[nstrukce od Oprévnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrétor ani Emitent
povinni jakkoli provéfovat spravnost, Gplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zadnou
odpovédnost za $kody zpiisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i
jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje v3echny naleZitosti podle tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve viech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim
tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou. Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi dorucena
nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
radné a veas, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s Fadnou Instrukci podle
tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji v prisluiny den splatnosti takové
Castky odepsana z u¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli casovy odklad zplsobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podéanim Instrukce. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou
Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit
Jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje viici takové Opravnéné osobé za splnénou radné¢ a veas, pokud je
piislusnd ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel
fadnou Instrukci, odepsana z (¢tu Administratora, pricemz plati, ze takovd Opravnéna osoba nema narok
na jakykoli drok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Emitent ani Administrator také
neodpovidaji za jakoukoli 3kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a Fadné Instrukce nebo daliich
dokumenti ¢i informaci uvedenych v tomto &lanku 7.5 nebo (i) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli
Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznika zadny narok na jakykoli
doplatek, nahradu ¢i Grok za takto zptisobeny ¢asovy odklad prisluiné platby.

7.6 Zména zpiisobu provadéni plateb

Emitent a Administrétor jsou spoleéné opravnéni rozhodnout o zméné zpUsobu provadéni plateb. Takova
zména nesmi zplsobit Vlastnikim dluhopisii Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisi
oznameno zpiisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosa z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkii jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana prislunymi
pravnimi predpisy Ceské republiky Ucinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakdkoli takova srazka dani
nebo poplatki vyzadovana piisiusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti zadné dal3i &astky jako nahradu téchto srazek dani
nebo poplatk.

9, PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENi POVINNOSTI

9.1 Pripady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skuteénost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale také jen ,PFipad poruseni povinnosti):

(a) Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s &lankem 7. téchto Emisnich
podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 5 (pét) pracovnich dni od data splatnosti; nebo
(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich
podminek a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
30/65



skutecnost pisemné upozornén kterymkoli vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
administratorovi do mista Uréené provozovny, nebo

(c) KFiZové neplnéni

Emitent porusi jakoukoli jinou povinnost nebo povinnosti spojené s jakymkoli Dluhem ¢i Dluhy Emitenta,
které v souhrnu presdhnou 100 000 000 K¢& (slovy: sto milion{ korun ¢eskych) nebo ekvivalent této ¢astky
v jakékoli jiné meng, v disledku &ehoz jsou takové Dluhy prohlaseny prislusnym véFitelem &i véfiteli za
predcasné splatné,

v kazdém pripadé vyjma piipadii, kdy Emitent v dobré viie sporuje své vyse uvedené porudeni a dluZnou
Castku uhradi az ve Ihité uréené pravomocnym rozsudkem piisludného soudu nebo jiného organu veiejné
moci, ktery Emitentovi platbu nafidil; nebo

(d) Platebni neschopnost nebo insolvenéni nivrh

Emitent (i) bude v apadku s tim, 7e pfedchozi se nepouzije v pripadé, kdy je upadek z ¢asti nebo uplné
zapficinén vélkou, pfevratem, nepokoji, ¢i jinym politickym nebo socioekonomickym vyvojem
predstavujicim zasah vy$si moci mimo kontrolu & vliv Emitenta. (ii) je vydano rozhodnuti o upadku
Emitenta, (iii) Emitent navrhne ptislusnému soudu vyhladeni moratoria, poda insolvenéni navrh ¢i navrhne
Jakykoli jiny zpiisob fe3eni svého tpadku, (iv) veritel Emitenta, ktery dle nazoru Emitenta jedna svévolné
nebo Sikandzng, poda insolvenéni navrh a do 60 (Sedesat) pracovnich dnd ode dne jeho podani ho
nevezme zpét a insolvencni soud ho neodmitne ani nezamitne a ani jinak nedojde k zastaveni
insolvenéniho fizeni; nebo

(e) Likvidace

Bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo prijato usneseni valné hromady
Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaci: nebo

(f) Ukondéeni podnikani

Emitent prestane provozovat nékterou ze svych klicovych obchodnich c¢innosti nebo piestane byt
drzitelem platné licence k vykonavéni nékteré své kli¢ové obchodni ¢innosti; nebo

(®) Ukonéeni kotace Dluhopisii

Dluhopisy prestanou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP a nebudou prijaty k
obchodoviani ani na jiném regulovaném trhu v ramci EU: nebo

(h) Zména ovladani

Pokud jedna osoba &i skupina osob jednajicich ve shodé& (s vyjimkou osob, které jsou piimo ¢i neph’mq
akcionafi Emitenta k datu Prospektu, nebo osob. které jsou soudasti Skupiny PPF) ziska v Emitentovi
podil na zakladnim kapitélu ¢i hlasovacich pravech vice nez 50 %,

pak muze kterykoli Vlastnik dluhopisi dle své dvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a
doru¢enym Administritorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen .,Oznidmeni o predéasném
splaceni™) pozadat o predCasné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby neprevede, a
dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek. ke Dni predcasné splatnosti dluhopisii (jak je definovan nize) a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Grokovym vynosem) takto splatit v souladu s
¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny c¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisii dle predchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v kalendarnim mésici
nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist doruc¢il Administratorovi do Uréené
provozovny pfislusné Oznameni o pfedéasném splaceni uréené Emitentovi (dale také jen .Den pfedéasné
splatnosti dluhopisii™). ledaze by prislusné nepinéni bylo Emitentem odstranéno dfive. nez obdrzi
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Oznameni o pred¢asném splaceni piislunych Dluhopisti nebo Zze by takové Ozndmeni o piedéasném
splaceni bylo dodate¢né zruseno.
9.3 Zpétvzeti Zidosti o pFed¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné odvolano, aviak
jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Uréené provozovny dfive, ne se prisludné &astky stavaji podle predchoziho
Clanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvoldni viak nema vliv na Oznimeni o
predCasném splaceni ostatnich Vlastniki dluhopist.

9.4 Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisii

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7
téchto Emisnich podminek.

10.  PROMLCENi

Préava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11.  ADMINISTRATOR A KOTACNi AGENT

11.1  Administrator

1111 Administrdtor a Uréend provozovna

Administratorem je Ceska spofitelna, a. s. Urdena provozovna a vyplatni misto (dédle jen ,,Uréena

provozovna®) je na nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.
Evropska 2690/17
160 00 Praha 6

11.1.2° Dalsi a jiny Administrétor a jing Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo daliiho Administratora a urdit jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu, popiipadé uréit dalsi obstaravatele plateb. Zménu Administratora nebo Urcené
provozovny nebo uréeni dalSich obstaravateli plateb Emitent ozndmi Vlastnikiim dluhopisli zptisobem
uvedenym v €lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takova zména nabude G&innosti uplynutim
Ihiity 15 (patnacti) kalendafnich dnii ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni
stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé viak jakdkoliv zmeéna, kterd by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s
Dluhopisy, nabude ¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

V.13 Vztah Administratora k Viastnikiom dluhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neru¢i a ani je jinak nezajidt'uje a neni
v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisti, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zikoné

uvedeno jinak.

1.2 Kotaéni agent
11.2.1 Kotacni agent

Kotacnim agentem je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

11.2.2 Vztah Kotacniho agenta k Viasinikim dluhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti kota¢niho agenta Emise jedna Kotaéni agent jako zastupce Emitenta a
neni v zadném prévnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

32/65



12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1 Pusobnost a svoldni Schiize
12.1.1  Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnikii dluhopisi (déle
také jen .,Schiize™), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastniki dluhopisii, a to v souladu s
t€mito Emisnimi podminkami a platngmi pravnimi ptedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize
hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy
ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisii, nebo Vlastnici dluhopisii, je povinen
nejpozdg€ji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 t&chto Emisnich podminek) (i)
dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poétu viech Dluhopist, opraviujicich k tcasti na
Jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni,
uhradit Administratorovi zalohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné a
v€asné doruceni Zadosti dle vy3e uvedeného bodu (i) a Ghrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou
predpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2  Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko
Vlastnikd dluhopisii v piipadé (kazdy z pfipadii nize dale jen ,Zména zasadni povahy*):

(a) navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek
dle zakona vyzaduje;

(b) néavrhu na pfeménu Emitenta;

(¢) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem
nebo jeho Casti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za predpokladu, Ze
muZe byt ohrozeno fadné a vEasné splaceni Dluhopisi nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisii;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne.
kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

(e) navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném
staté tvoficim Evropsky hospodaisky prostor; a

(f) zmén, které mohou vyznamné zhor3it jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisii.

Emitent mize svolat Schizi, navrhuje-li spole€ny postup v p¥ipadé. ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu porudeni povinnosti.

12.1.3  Ozndment o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zpiisobem stanovenym v &lanku 13. Emisnich
podminek. a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni piede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisi, jsou povinni ve stejné Ihiité dorucit oznameni o svolani
Schuze (se vsemi zdkonnymi néleZitostmi) Emitentovi do Urgené provozovny. pficemz Emitent zajisti
uvefejnéni takového ozndmeni na své internetové strance www.skoda.cz. Oznameni o svolani Schiize
musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist v rozsahu
minimédlné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto. datum a hodinu konani Schiize, piicemz
datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt
diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovina zména ve smyslu &lanku 12.1.2
pism. (a), vymezeni navrhu zmény a jeji zdiivodnéni a (v) rozhodny den pro u¢ast na Schizi. Schiize je
opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které
nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, Ize rozhodnout jen za Gcasti a se souhlasem
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vSech Vlastnik( dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize. odvola
ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla svoldna.

12.2 Osoby opravnéné uéastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdvnéné iicastnit se Schiize

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisti (déle jen ..Osoba opriavnéna
k ucasti na Schuzi*), ktery byl evidovan Jako Vlastnik dluhopisii v evidenci Centralniho depozitéfe a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne
predchazejiciho o 7 (sedm) kalendainich dnti dni konani prislusné Schiize (ddle jen ..Rozhodny den pro
ucast na Schiizi), pripadné ktery potvrzenim od osoby, na jejim (i¢tu zakaznika v Centralnim depozitari
byl prisludny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, prokaze, Ze je Vlastnikem
dluhopisii a tyto jsou evidovany na a&tu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pripadnym
pfevodiim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro G¢ast na Schiizi se nepfihlizi.

12.2.2  Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k asti na Schiizi ma tolik hlasi z celkového pocCtu hlasd, kolik odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro Ucast na Schuzi. S Dluhopisy, které byly
v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li
Schize o odvolani spoleného zastupce, nemiize spolecny zastupcee (je-li Osobou opravnénou k tasti na
Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Ufast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou
oprdvnéni icastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikd DIuhopisii ve smyslu
¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schuzi) a hosté prizvani
Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3  Prubéh Schiize; rozhodovini Schiize
12.3.1  Usndsenischopnost

Schiize je usnaenischopna, pokud se ji G&astni Osoby opravnéné k Gcasti na Schuzi, které byly
k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi Vlastniky Dluhopisi, jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice
nez 30% (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy,
které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schuzi a které k tomuto dni nezanikly
zrozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 t&chto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro Ucely
usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zistupce. nezapocitdvaji se hlasy
ndlezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na Schiizi) do celkového poétu hlasii.
Pred zahajenim Schize poskytne svolavatel informaci o po¢tu viech Dluhopisii, ohledné nichz jsou Osoby
opravnéné k Gcasti na Schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize (¢astnit a

hlasovat na ni.

12.3.2  Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem nebo
Vlastniky Dluhopisii predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych k
ucasti na Schiizi. Do zvoleni predsedy piedsedd Schizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem dluhopisi
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisii, pficem2 volba predsedy musi byt prvnim bodem programu
Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3  Spolecny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny
zastupce je v souladu se ziakonem opravnén (i) uplatiovat jménem vsech Vlastnikii dluhopist prava
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spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize. (i) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem viech Vlastniki dluhopisu dalsi ukony nebo chranit
Jejich zdjmy. a to zpsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zdstupce muize
Schiize odvolat stejnym zpiisobem, jakym byl zvolen, nebo Jjej nahradit jinym spolednym zastupcem.

12.3.4  Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otézkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného
zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi &tvrtiny) hlast pFitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schiizi. Pokud
nestanovi zakon jinak, staci k prijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlasi pfitomnych Osob
opravnénych k i¢asti na Schizi.

12.3.5 Odroéeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schize usnasenischopna, pak
bude takova Schiize bez dalgiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek, b&hem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnadenischopnd, svola
Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery
byla piivodni Schiize svolana. Konani nahradni Schize s nezménénym programem jednani se oznami
Vlastnikim dluhopisi nejpozdé&ji do 15 (patnécti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana.
Nahradni Schiize rozhodujici o zm&né Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnaSenischopnost uvedené v &lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dal3i prava Vlastniki dluhopisii
12.4.1  Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schize souhlasila se Zménou zésadni povahy dle &lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k Ucasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo
se prislusné Schiize nezigastnila (déle také jen . Zadatel™), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro cast na Schizi a které od takového okamziku
neprevede, jakoz i pom&rného trokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dni
ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s &lankem 12.5 téchto Emisnich podminek
pisemnym oznamenim (déle také jen ,ZAdost™) urCenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Ur¢ené provozovny, jinak zanikd. Vy3e uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnéi ode dne, kdy
byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen .Den piedéasné splatnosti dluhopisa*).

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti na zidost Viastniki dluhopisii

Pokud je na poradu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto
Emisnich podminek a Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schize i nad ramec
pofadu jednani rozhodnout o tom, e pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schize,
kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto_Emisnich
podminek, je Emitent povinen Vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen ,,Zadatel®),
predcasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pomérnou &ast Grokového vynosu narostlého
k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym
oznamenim (dale také jen ..Zadost") urtenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Ur¢ené provozovny. Tyto &astky jsou splatné do 30 (tficeti) dni ode dne. kdy byla Zadost dorucena
Administratorovi (dale také jen .Den pFredéasné splatnosti dluhopisi™).

12.4.3  Nadlezitosti Zdadosti

V Zédosti je nutno uvést pocet kusi Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem zadano.
Zadost musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pticemz jejich
podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhité dorucit Administratorovi na adresu Uréené
provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

35/65



12.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve lhité do 30
(tficeti) dnh od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova
Schiize prijala. V pripadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopist. pak musi byt
zapis ze Schiize dorucen nejpozdgji ve Ihité do 30 (tiiceti) dnii od dne konani Schiize rovné? Emitentovi
na adresu Ur€ené provozovny. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby proml&eni prav
z Dluhopisii. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikam dluhopisti v b&zné pracovni dobé
v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhiité do 30 (tficeti) dnii ode dne kondni Schiize uverejnit
sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) viechna rozhodnuti Schiize, a to
zplisobem stanovenym v &lanku 13. téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni o
Zmené zasadni povahy uvedené v &lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) t&chto Emisnich podminek, musi byt o
Ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize potizen notaisky zapis. Pro pfipad, Zze Schiize takové usneseni
pijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k ucasti na Schizi, které
platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a poéty kusi Dluhopisti. které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopisii bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v ceském jazyce
na internetové strance Emitenta www.skoda.cz. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich
predpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek
jiny zplsob, bude takové ozndmeni povazovéino za platné uvefejnéné jeho uverejnénim piedepsanym
prisluSnym pravnim pfedpisem. V piipadé, Ze bude nékteré oznameni uverejfiovano vice zplsoby, bude se
za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt prelozeny do dalsich jazykd. V takovém pfipadé, dojde-li
k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. Vsechny pripadné spory mezi
Emitentem a Vlastniky dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, véetné
sport tykajicich se téchto Emisnich podminek budou s kone&nou platnosti feSeny Méstskym soudem

v Praze.
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IV. EMISNI PODMINKY DLUHOPISU (ZMENOVA VERZE)

Dluhopisy vyddvané spole¢nosti SKODA TRANSPORTATION a.s., se sidlem na adrese Emila Skody
2922/1, Jizni Predmésti, 301 00 Plzen, IC: 626 23 753, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1491 (ddle jen .Emitent~), v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté
az 3 999 000 000 K¢ (tii miliardy devét set devadesat devét miliont korun ¢eskych), nesouci pevny
urokovy vynos, splatné v roce 2020 (dale jen ,Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise
déle jen ..Dluhopisy™). se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a zdkonem ¢&.
190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (déle jen .Zakon o dluhopisech™). Emise Dluhopist byla
schvélena rozhodnutim piedstavenstva Emitenta ze dne 13. kvétna 2015 po piedchozim schvaleni dozor¢i
radou Emitenta ze dne 30. dubna 2015 a rozhodnutim valné hromady Emitenta ze dne 12. kvétna 2015.
Dluhopisiim byl Centralnim depozitafem (jak je tento pojem definovan nize) pridélen identifika¢ni kod
ISIN CZ0003512683. Nazev Dluhopisu je ,.SKODA 3,00/20*.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zékonem &. 256/2004 Sb.. o podnikani na
kapitdlovém trhu, v platném znéni (dale jen ,.Zikon o podnikani na kapitialovém trhu™), a nafizenim
Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud
ide o udaje obsazené v prospektech, tipravu prospekti, uvadéni Gdaji ve formé odkazu, zvefejriovani
prospektl a 3ifeni inzeratd (dale jen ,NaFizeni), prospekt Dluhopisii (déle jen ,.Prospekt), jehoz
souCasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB &.j. [e] ke sp. zn.:
Sp/2015/[e]/[e] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e], a uvefejnén v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Tyto Emisni podminky byly uveiejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici na
internetové  strance  Emitenta http://www.skoda.cz/cs/0-spolecnosti/informace-pro-investory/ucetni-
zaverky/ (z hlavni stranky www.skoda.cz kliknuti na O SPOLECNOSTI > INFORMACE PRO
INVESTORY > UCETNI ZAVERKY).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokovych vynosti a splacenim Dluhopisii bude zajistovat
Ceska spofitelna, a. s.. se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (ddle téz jen
~Administrator”). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikim dluhopisi (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti s nékterymi dal3imi
administrativnimi Gkony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administritorem (dale jen .Smlouva s administritorem*). Kopie Smlouvy s administratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisii v bézné pracovni dob&¢ v urcené provozovné
Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Cinnosti kotaéniho agenta ve vztahu k Emisi zajist'uje jako kota¢ni agent Ceskoslovenska obchodni banka,
a. s, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057, IC: 000 01 350, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil BXXX VI, vlozka 46 (dale téz jen ,,Kotaéni agent*).

Emitent pozadal prostiednictvim Kota¢niho agenta o piijeti Dluhopisti k obchodu na Regulovaném trhu
Burzy cennych papirt Praha, as. (ddle jen »BCPP™), a to nejpozdéji k Datu emise (jak je tento pojem
definovan nize). V pripadé prijeti Emise k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy
kétovanymi cennymi papiry.

L ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, predpoklidana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou ve formé na dorugitele. Kazdy Dluhopis mé
jmenovitou hodnotu 3 000 000 K¢ (slovy: tii miliény korun Ceskych). Predpokladana celkova jmenovita
hodnota Emise je az do vyse 3 999 000 000 K¢ (tfi miliardy devét set devadesat devét milionii korun

Ceskych).
1.2 Oddéleni prava na vynos; viménnia a predkupni prava
Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vyluduje. S Dluhopisy nejsou spojena Zadna predkupni ani

vymeénna prava.
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1.3 Vlastnici dluhopisii

Pro ucely Emisnich podminek se ..Vlastnikem dluhopisi™ rozumi osoba, na jejimz Gétu vlastnika
v Centralnim depozitafi &i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

.Centralni depozitar- znamend spolecnost Centrélni depozitdf cennych papirt, a.s., se sidlem Praha I,
Rybnd 14, PSC 110 05, IC: 250 81 489, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem

v Praze. oddil B, vlozka 4308.

Dokud nebude Emitent presvédcivym zpusobem informovan o skutenostech prokazujicich, Ze Vlastnik
dluhopisli neni vlastnikem dotéenych zaknihovanych cennych papir(i, budou Emitent i Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisi za jejich opravnéného vlastnika ve viech ohledech a provadét mu
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které
nebudou mit Dluhopis z jakychkoli divodi zapsan na svém Gtu vlastnika v piislusné evidenci
zaknihovanych cennych papirii, jsou povinny o této skutenosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené¢ informovat Emitenta a Administratora.

1.4 Prevod Dluhopisi

K pfevodu Dluhopisii dochazi zapisem tohoto prevodu na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu
s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V pripadé Dluhopisi evidovanych
v Centrdlnim depozitdfi na uétu zakaznikG dochazi k pfevodu Dluhopist (i) zapisem pfevodu na Gétu
zakazniki v souladu s platnymi préavnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel iétu
zékazniki je povinen neprodlen¢ zapsat takovy pfevod na ucet viastnika, a to k okamziku zapisu na udet
zékaznikd, nebo (ii) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopisi v ramci jednoho aétu zakazniki,
zapisem pfevodu na G¢tu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5 Ohodnoceni finanéni zpiisobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) pridélen zadny rating.

Samostatné finanéni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak je tento pojem definovan niZe) provedeno
a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. EMISNI KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise Dluhopisii je stanoveno na 26. ¢ervna 2015 (ddle jen ,.Datum emise™). Dluhopisy mohou
byt vydény (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v trandich kdykoli po Datu emise v pribéhu lhiity pro
upisovani, ktera skon¢i 24 (dvacet étyii) mésici po Datu emise.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopisti bude stanoven Emitentem po konzultaci s Vedoucimi spolumanazery k Datu emise
vrozmezi od 96 % do 102 %, a to na zakladé zjisteni zajmu potencialnich investorii do Dluhopis(i a
uvefejnén stejnym zplisobem jako tento Prospekt nejpozdeji 1 (jeden) pracovni den pred Datem emise.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii pFipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Vedoucimi
spolumanazery na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti
vydanych po Datu emise bude déle pfipoéten odpovidajici alikvotni arokovy vynos, bude-li to relevantni.
Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, %e Vedouci spolumanazefi nemaji vici kterémukoli
investorovi do Dluhopisti zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpé&tné kupovat.

2.3 Zpusob a misto tpisu Dluhopisii

Dluhopisy budou nabidnuty prostfednictvim Vedoucich spolumanazeri Emise k upisu, resp. koupi,
domdcim ¢i zahrani¢nim investortm, a to na zakladé Jedné nebo vice vyjimek z vefejné nabidky dle § 35
odst. 2 ZPKT a v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.

Dluhopisy Ize upisovat v sidle Vedoucich spolumanazer(, a to i za pouziti prostfedkii komunikace na
dalku, pocinaje 17. ¢ervnem 2015 v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. S Vedoucimi
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spolumanazery hodla Emitent uzavfit smlouvu o upsani Dluhopisii, jejimz predmétem bude zivazek
Emitenta vydat, a zdvazek Vedoucich spolumanaZeri upsat Dluhopisy za podminek uvedenych ve
smlouvé o upsani Dluhopisti.

Dluhopisy budou v prislusny den vyporadani dohodnuty ve smlouvé o upsani Dluhopist pripsany
investorm v evidenci Vlastnik( dluhopisti proti zaplaceni emisniho kurzu (resp. emisni ceny zohlediujici
pripadny odpovidajici alikvotni trokovy vynos) na prisludny a&et sdéleny za timto Géelem Emitentem
upisovateli/upisovatelim.

Po prijeti Dluhopisii k obchodovéni na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy kétovanymi cennymi
papiry. Obchody s Dluhopisy budou vyporadavany v K¢ a vypofadani bude probihat prostiednictvim
Centrdlniho depozitafe obvyklym zpusobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a
Centrélniho depozitare.

3. STATUS

Dluhopisy zakladaji primé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vici vsem dalSim soucasnym i budoucim nezajisténym a nepodfizenym dluhim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisii. Emitent se
zavazuje zachdzet za stejnych podminek se viemi Vlastniky dluhopist stejné.

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Povinnost Emitenta zdrZet se zFizeni za jisSténi

Emitent nezfidi ani neumozni zfizeni Zajisténi (vyjma Povoleného zajidténi), které by zcela nebo z&asti
omezilo prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu zavodu, majetku, nebo pfijjmiam (véetné
nesplacen¢ho kapitalu). jakychkoli Dluht, aniz by predtim, nebo nejpozdéji sou¢asné s poskytnutim
takového Zajisténi (i) zajistil Dluhopisy rovnocenné a srovnatelné s nové poskytnutym Zajisténim nebo
(ii) zajistil Dluhopisy jinym zplisobem schvalenym usnesenim Schiize vlastniki dluhopisti.

~Zajisténi™ znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci prevod prdva, zadrzovaci pravo nebo jakoukoli
Jinou formu zajisténi s podobnym vécné pravnim G&inkem, aviak nikoli ruéeni a podobné instituty, vietné
(nikoli v3ak vylu¢né) jakéhokoli obdobného institutu vécnd pravni povahy dle priva jakékoli jurisdikce,
zajiStujici Dluhy.

Povolené zajidténi* znamena (bez dvojiho zapocitavani jakychkoliv vyjimek):
(a) jakékoli Zajisténi existujici k Datu emise:
(b) jakékoli Zajisténi vzniklé pii b&zné obchodni ¢innosti Emitenta:

(c) jakékoli Zajisténi vaznouci na majetku ¢&i aktivech poskytnuté za tcelem (i) zajisténi kupni ceny
takového majetku nebo aktiv, (ii) zajisténi nakladd na vylepseni nebo opravu takového majetku
nebo aktiv ¢i jejich ¢asti, nebo (iii) zajisténi Dluhd vzniklych vyhradné z financovani akvizice,
vylepSeni (v€etné nakladii ve formé troki vzniklvch béhem vystavby a nakladi financovani) nebo
oprav takového majetku nebo aktiv ¢&i jejich &asti, véetns veskerych transakénich naklad( s tim
spojenych. v kazdém pripadé dle bodi (i). (ii), nebo (iii) vySe s tim, ze maximalni hodnota Dluhi
zajisténych Zajisténim nepfesahuje kupni cenu nebo naklady na vylep3eni nebo opravu takového
majetku nebo aktiv (pFicemz se poéita celkova kupni cena), nebo Dluhy vzniklé vyhradné pro
ucely akvizice, vystavby, vylepseni nebo opray takového majetku nebo aktiv;

(d) jakékoli Zajisténi ve vztahu k majetku nebo aktiviim nabytym po Datu emise Emitentem existujici
ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv;
(e) jakékoli Zajisténi poskytnuté v souvislosti s refinancovanim. prodlouzenim, ¢&i obnovenim

Jakychkoli Dluhii existujicich k Datu emise s tim, e takto nasledné zajisténé Dluhy nepfesahnou
hodnotu piivodnich Dluhii a Zajisténi nebude rozsifeno tak. aby zahrnovalo majetek. ktery predtim
predmétem Zajisténi nebyl;
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(f) jakékoli Zajisténi ziskané od osoby. kterou Emitent nabyde nebo ktera se sloucila nebo splynula
s Emitentem (za predpokladu, 7e Zajisténi nebylo vytvofeno ucelové v ocekavani nabyti
Emitentem nebo slouceni ¢i splynuti s Emitentem);

(8) jakékoli Zajisténi vzniklé v souvislosti s jakymkoli soudnim nebo spravnim fizenim;
(h) jakékoli Zajisténi vzniklé ze zdakona;

(1) jakékoli Zajisténi, které nespada do bodi (a) az (h) vyse zajiStujici Dluhy, které nepiesahuji
Castku 150 000 000 K¢ (slovy: sto padesat milioni korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné
meéng.

~Dluhy* znamend dluhy prisluiné osoby zaplatit (i) jistinu uveérd a kni naleZejici prislusenstvi,
(ii) jmenovitou hodnotu, pfipadnou &astku prevysujici jmenovitou hodnotu pfi splaceni a dale urok
z dluhovych cennych papiri a dale (iii) dluhy ze zaruky & obdobného ruéeni prislusné osoby za dluhy
tretich osob odpovidajici dluhim uvedenym pod body (i) a (ii); pro ucely definice ,,Povolené dluhy™ se
Dluhy rozumi nejen ¢astky k prislusnému datu skuteéné Cerpané, ale i ¢astky sjednané a k takovému datu
dosud necerpané Gvérové linky, Gvérového ramee, prislibu, apod.

.Dcefina spole¢nost* znamend jakoukoli osobu ovladanou Emitentem. a to prostiednictvim pfimého ¢i
nepfimého podilu na zakladnim kapitalu ¢i hlasovacich pravech takové osoby, prostiednictvim moznosti
jmenovat a odvoldvat vét3inu ¢leni statutdrnich a/nebo dozor&ich organi takové osoby, nebo na zakladé
Jjakékoli dohody s tfetimi osobami ¢&i jinak.

~Podstatna dcefina spole¢nost™ znamena spole¢nost (i) SKODA ELECTRIC a.s., se sidlem Plzei,
Tylova 1/57, PSC 301 28, IC: 477 18 579, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v
Plzni, oddil B, vlozka 1313, (ii) SKODA VAGONKA as.. se sidlem 1. maje 3176/102, Moravska
Ostrava, 703 00 Ostrava, 1C: 258 70 637, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu
v Ostrave, oddil B, vlozka 2435 a (iii) Pars nova a.s.. se sidlem éumperk, Zerotinova 1833/56, PSC 787
01. IC: 258 60 038, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Ostravé, oddil B,
vlozka 2350, a to pouze po dobu, po kterou budou ovladéany ze strany Emitenta.

4.2 Dalsi zivazky Emitenta

Emitent se zavazuje zajistit, Ze az do doby splnéni platebnich dluht Emitenta vyplyvajicich ze vsech
vydanych a nesplacenych Dluhopisii bude ve vztahu k Emitentovi vzdy dodrzeno spinéni dvou finan¢nich
ukazateli (ddle jen ..Finanéni ukazatel 1* a _Finanéni ukazatel 2") zalozenych na poméru
Konsolidovany &isty dluh / Konsolidovand EBITDA (dale jen ..Finan&ni ukazatel”), a to na prislusné
historické i pro forma bazi.

Pojem .Konsolidovany &isty dluh pro Géely vyse uvedené definice znamena vysledek nasledujiciho
vypoctu k poslednimu dni Relevantniho obdobi: Upravena finanéni zadluZenost — (Penize a penézni
ekvivalenty — Zélohy pfijaté).

Pojem .Konsolidovand EBITDA™ pro Gcely vy3e uvedené definice znamend souhrnny vysledek
nasledujiciho vypottu za Relevantni obdobi: provozni vysledek hospodateni + odpisy a amortizace — zisk
(*ztrata) z prodeje aktiv + naklad z tvorby rezerv a opravnych polozek — vynos z rozpusténi rezerv a
opravnych polozek.

Pojem .Penize a penéZni ekvivalenty” znamena penize a penézni ekvivalenty vyplyvajici z
konsolidovanych finanénich vykazii Emitenta.

Pojem ..Upravena finanéni zadluZenost™ znamena pro G&ely Finan¢niho ukazatele 1 ve vztahu k urdité
osob¢ jakékoli jeji penézité dluhy, které vyplyvaji:

(a) ze smlouvy o Gvéru ¢i smlouvy o pajéce ¢i zaptjcee, véetné Akcionarské plijcky:

(b) z vydani ¢i vydavani jakychkoli dluhovych cennych papiri ¢i obdobnych nastroji financniho trhu;
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(¢) z jakéhokoli zavazku vztahujiciho se k uzivani jakéhokoli predmétu pravnich vztahl, pokud by
takovyto zavazek byl podle IFRS povaZzovén za finanéni nebo kapitdlovy leasing.

Pojem ..Upravena finanéni zadluZenost* znamena pro icely Finané¢niho ukazatele 2 ve vztahu k urcité
osob¢ jakékoli jeji penézité dluhy, které vyplyvaji:

(a) ze smlouvy o tvéru ¢i smlouvy o pijéce & zapljcce, s vyjimkou Akcionarské puajcky;
(b) z vydani ¢i vydavani jakychkoli dluhovych cennych papirt ¢i obdobnych néstroji finan¢niho trhu;

(¢) z jakéhokoli zavazku vztahujiciho se k uzivéni jakéhokoli predmétu pravnich vztaht. pokud by
takovyto zavazek byl podle IFRS povazovan za finanéni nebo kapitdlovy leasing.

Pojem , AkcioniFska pijéka* znamena (a) Gvér na zakladé Gvérové smlouvy mezi CEIL (Central Europe
Industries) Limited, se sidlem Limassol, City House, Karaiskaki 6, 3032, Kyperska republika, registra¢ni
¢islo HE 275 758 (déle jen ,.CEIL") jako véfitelem a Emitentem jako dluznikem ve vysi 1 500 000 000
K¢ uzaviené dne 23. ervna 2014 a u¢inné ode dne 27. &ervna 2014 ve znéni pozdéjsich dodatk, (b) avér
na zakladé Gvérové smlouvy mezi CEIL jako véfitelem a Emitentem jako dluznikem ve vvsi 2 500 000
000 K¢ uzaviené dne 23. Cervna 2014 a t&inné ode dne 27. dervna 2014 ve znéni pozdgjsich dodatku, a{e}
jakokoh S i i = ise(c) podfizeny uvér na zakladé
smlouvy o Gvéru a7 do vyse 900.000.000 K& uzaviené mezi PPF Beer Topholdco B.V., se sidlem
Strawinskylaan 933, 1077XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod registraénim &islem 67420427 (déle jen .,PPF Beer™) jako
vefitelem a Emitentem jako dluznikem 30. listopadu 2017 ve znéni pozdéjSich zmén a dodatkli (v¢etné
dodatkd navysujicich Gver) a (d) jakykoliv dalsi Gvér poskytnuty Emitentovi po Datu emise ze strany
CEIL, PPF Beer nebo PPF_Group N.V.. spolecnosti zaloZené a existujici dle prava Nizozemského
kralovstvi, se sidlem v Amsterdamu a s hlavnim sidlem na adrese Strawinskylaan 933, 1077XX
Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou Obchodni
komorou pod registradnim &islem 33264887, nebo jakékoli spolednosti piimo ¢i nepfimo oviadané ze
strany PPF_Group N.V. (dale jen ..Skupina PPF™): pficem? plati, Ze pro ucely vypoétu jakéhokoliv
Finan¢niho ukazatele dle téchto Emisnich podminek se za Akcionafskou pujcku povazuji tivéry. pujéky &i
jind forma dluhu uvedené pod pism. (a) - (d) vvée od okamziku jejich vzniku ¢i poskytnuti. Pro ucely
definice Akcionéiské pajky dle predchozi véty budou tvéry uvedené pod pism. (a). (b) a (d) vyse spadat
pod definici pojmu Akcionarska phjcka i v pripadé. ze dojde ke zméné vétitele téchto uvért z CEIL na
jakykoli subjekt ze Skupiny PPF.

Pojem ..Finanéni ukazatel je dodrZen™ pouZivany v téchto Emisnich podminkach znamena pro ucely
téch transakci, operaci, pravnich jednani & ukoni, které jsou predmétem omezeni z hlediska plnéni
Finan¢niho ukazatele, e (i) Finan¢ni ukazatel 1 neprevySuje 4,25 a zaroven (ii) Finanéni ukazatel 2
nepfevySuje 3,75, ato v pfipadé (i) i (ii) na historické bazi i na pro forma bazi. a to vzdy za posledni
Relevantni obdobi.

Pro Gcely vypoc¢tu Finanéniho ukazatele 1 a Finanéniho ukazatele 2 na pro forma bazi bude posuzovan
celkovy dopad prislusné transakce ¢&i série transakei (vietnd souhrnného dopadu realizovanych transakci,
které jiz dfive byly predmétem posouzeni na pro forma bazi po konci Relevantniho obdobi), operace,
pravniho jednani ¢i ikonu véetné viech jejich aspekti. jako kdyby nastaly v posledni den Relevantniho
obdobi.

Pojem ,,Relevantni obdobi* znamena obdobi 12 mésicii, pro které jsou interné k dispozici posledni
historické konsolidované auditované roéni finanéni vykazy Emitenta ¢i dva posledni historické
konsolidované pololetni neauditované finanéni vykazy Emitenta.

4.3 Omezeni prodeje aktiv

Emitent se zavazuje (a zajisti dodrzovani tohoto omezeni u svych Podstatnych dcefinych spole¢nosti)
neprodat, nepronajmout, nepfevést ani nepropachtovat (kazdé jednotlivé takové jednani daile jen
-zeizeni™) v ramci jedné ¢i série transakei (souvisejicich ¢i oddé&lenych), své pifjmy. sviij majetek nebo
jeho ¢ast jakékoli osobé, s vyjimkou pfipadi, kdy jde o vykon standardni provozni ¢innosti Emitenta,
respektive dané Podstatné dcefiné spolecnosti, nebo v ostatnich piipadech (tj. mimo standardni provozni
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¢innosti), kdy:

4.4

(a)

(b

~—

(c)

(a

~

(b)

odména pfijata Emitentem je z vice nez 75% vyplacena v penézich, penéznich prostiedcich, nebo
Jakémkoliv jejich ekvivalentu a v zadném pFipadé neni niz$i neZ trzni cena zcizovaného majetku
v dobé u¢innosti takového zcizeni;

bezprostfedné pred nebo okamzité po uskuteénéni takového zcizeni nedojde v jeho dusledku
k Pfipadu poruseni povinnosti; a

vynosy takového zcizeni mohou byt pouzity k refinancovani jakychkoli Dluht, jez nejsou
smluvné podtizeny Dluhopisiim, nebo budou pouZity na ¢&i reinvestovany do b&zné obchodni
¢innosti Emitenta nebo budou pouzity k predéasnému splaceni Dluhopisti u¢inénému z rozhodnuti
Emitenta, nebo dojde k jakékoli kombinaci vySe uvedeného.

Omezeni dluhi

Emitent se zavazuje nezpiisobit ani nedovolit, aby Emitent ¢i jeho Podstatné dcefiné spoleénosti
piimo €i nepfimo vytvofili, zplisobili, pievzali, pfistoupili k, zarugili se nebo se jinym zpiisobem
stali odpovédnymi ¢i zavdzanymi za (spolecné dale jen ..vzit na sebe*) jakékoli Dluhy, s tim, Ze
Emitent nebo jeho Podstatné dcefiné spole&nosti na sebe mohou vzit Dluhy za predpokladu, Ze (i)
Finanni ukazatel je dodrzen, (ii) v disledku vzeti na sebe nového Dluhu nedojde k zadnému
Ptipadu poruseni povinnosti.

Bez ohledu na to, zda Finanéni ukazatel je dodrzen, Emitent a Jjakékoli jeho Podstatna dcefina
spole¢nost na sebe mohou vzit vzdy Povolené dluhy.

. Povolené dluhy* jsou jakékoli Dluhy (bez dvojiho zapo¢itavani jakychkoliv vyjimek):

(i) existujici k Datu emise nebo z refinancovani ¢ obnoveni kterychkoli takovych Dluhii za
pfedpokladu, Ze vy3e refinancovani & obnoveni plvodnich DIluhti nepfesahne vysi
plivodniho Dluhu;

(i) z dvérovych smluv uzavienych kdykoliv po Datu emise, jejichz jistina nepfevy3uje Castku
150 000 000 K¢ (slovy: sto padesat milionti korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné
méné,;

(1)  z vydanych Dluhopisi;

(iv)  mezi Emitentem a/nebo Podstatnymi dcefinymi spole¢nostmi (¢i kteroukoliv z nich), na
Jedné strang, a Dcefinymi spole¢nostmi Emitenta, na strané druhé;

(v)  z ruceni a zaruk Emitenta a/nebo Podstatnych spole¢nosti (nebo kterékoliv z nich) za dluhy
Dcefinych spolecnosti vzniklé v souvislosti se zarukami typu performance bond (zaruka za
spravné provedeni smlouvy), warranty bond (zéruka za zaruéni dobu), advance payment
bond (zéruka za vraceni akontace), bid bond (zaruka za predlozenou nabidku) a jinymi
neplatebnimi  zirukami obdobného typu vystavovanymi finanénimi institucemi nebo
bankami ve vztahu k takovym Dcefinym spole¢nostem:;

(vi)  vzniklé pii bézné obchodni ¢innosti;

(vit)  ze smének vystavenych v ramci bézné podnikatelské ¢innosti:

(viil) vzniklé v souvislosti s Projektovym financovanim;

(ix)  vzniklé na zdkladé podiizeného dluhu.

(X)  osoby. kterou Emitent ¢i Podstatna deefina spolecnost nabyde nebo ktera se sloucila nebo
splynula s Emitentem ¢i Podstatnou dcefinou spolecnosti (za predpokladu, Ze Dluhy nebyly
vytvofeny ucelové v otekdvani nabyti Emitentem ¢i Podstatnou deefinou spole¢nosti nebo

slou¢eni ¢i splynuti s Emitentem ¢&i Podstatnou deefinou spolecnosti);
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(x1)  ve vztahu k majetku ¢&i aktiviim nabytym po Datu emise Emitentem ¢i Podstatnou dcefinou
spolecnosti existujici ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv (pokud nebyly Dluhy
ucelove vytvofeny v ofekavani akvizice takového majetku ¢i aktiv).

~Projektové financovini* znamena ujednani o poskytnuti finan¢nich prostredku, které maji byt
pouzity vylu¢né k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuZiti jakéhokoli majetku,
pFicemZ osoby poskytujici takové finanéni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finanéni prostredky
byly dluznikem splaceny z pFijma z uzivani, provozovani, prodeje ¢i jiné dispozice, nahrad za
zniceni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani mohli
poskytovatelé takovych finan¢nich prostiedkii opravnéné predpokladat, ze jistina a urok z takto
poskytnutych finan¢nich prostiedki budou splaceny z takovych piijm z projektu.

4.5 Omezeni akvizice

Emitent se zavazuje, a zajisti dodrzovani tohoto omezeni u svych Podstatnych dcefinych spoleénosti,
zdrzet se nabyti spole¢nosti, akcii. obchodnich podila ¢i podniki ¢i jejich ¢asti nebo zaloZeni spoleénosti
(déle jen  Akvizice™), stim, ze Emitent nebo Jakdkoli jeho Podstatna dcefina spolednost miize provést
Akvizici za predpokladu, Ze (i) by Emitent v okamziku uskutetnéni Akvizice a s jejim zohlednénim na
pro forma béazi na sebe mohl vzit dalii Dluh ve vySi alespoii 1 K¢ podle pravidel v bodé (a) u sekce
Omezeni dluhi; a (i) v diisledku uskute¢néni Akvizice nedojde k zadnému Pfipadu porudeni povinnosti.

4.6 Omezeni pi‘emén

Emitent se zavazuje. a zajisti dodrZovani tohoto omezeni u svych Podstatnych dcefinych spolecnosti,
neacastnit se zadnych fuzi, rozdéleni, slouceni &i Jjiné korpordtni pfemény s jinou korporaci (déle jen
~PFeména*), ledaZe nastupnicka spole¢nost (méla-li by vzniknout) vznikne v Evropském hospodaiském
prostoru, Svycarsku, Kanadé nebo Spojenych stitech americkych a, v pfipadé Piemény, které by se
G¢astnil Emitent, pievezme viechny nesplnéné dluhy vzniklé v souvislosti s Dluhopisy, a v dasledku
Premény nedojde k Zidnému z P¥ipadi porudeni povinnosti.

4.7 Zakazané platby

Emitent se zavazuje, Ze neprovede vyplatu dividendy, jinou obdobnou vyplatu podilu na zisku ¢i jakoukoli
vyplatu jinych vlastnich zdroji jeho akcionaiam, nevyplati dividendu, jinou obdobnou vyplatu podilu ani
neprovede jakoukoli vyplatu jinych vlastnich zdrojii jeho akcionafim (dale jen ,,Vyplata*). Emitent miize
uskute¢nit Vyplatu za predpokladu, ze (i) by Emitent v okamziku uskute¢néni Vyplaty a s jejim
zohlednénim na pro forma béazi na sebe mohl vzit dalgi Dlub ve vySi alespon 1 K¢ podle pravidel v bodé
(a) u sekce Omezeni dluhii; a (ii) v dasledku uskute¢néni Vyplaty nedojde k zadnému Ptipadu poruseni
povinnosti.

Omezeni stanovend v tomto odstavei se nepouziji pro nerozdélené zisky z minulych let predchazejicich
Datum emise a na zisky jiz rozdélené, ale k Datu emise zatim nevyplacené. Takové zisky mohou byt volné
vyplaceny.

4.8 Omezeni spliceni AkcionidFské piijéky

Emitent se zavazuje, Ze nesplati (sam ¢&i prostiednictvim Dcefiné spole¢nosti) zcela ¢i z&asti Akcionaiskou
pujcku s vyjimkou vyplaty trokd v maximalni vySi 300 000 000 K¢ rocné.

4.9 Aplikace vybranych podminek Dluhopisii a jeji pFeruseni

Ustanoveni stanovujici povinnosti Emitenta. a to konkrétné Povinnost Emitenta zdrZet se zfizeni zajisténi,
Omezeni prodeje aktiv, Omezeni dluhii, Omezeni akvizic, Omezeni pfemén, Zakdzané platby a Omezeni
vyplaty Akcionaiské pijeky, se budou aplikovat na Emitenta pouze do doby splnéni viech platebnich
dluh Emitenta vyplyvajicich ze vech vydanych a nesplacenych Dluhopisi.

Aplikace ustanoveni Omezeni prodeje aktiv, Omezeni dluhi, Omezeni premén, Omezeni akvizic a
Zakazané platby se prerusi v pripadé, ze Dluhopisy ziskaji mezinarodni rating investi¢niho stupné od
Renomované mezinarodni ratingové agentury v hodnoté alespon (i) BBB- od Standard & Poors nebo
Fitch nebo (ii) Baa3 od Moody's. Pieruseni G&innosti vybranych vyse uvedenych ustanoveni potrva do
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okamZiku, kdy z jakéhokoli diivodu nebude spInéna podminka mezinarodniho ratingu investi¢niho stupné
od Renomované mezindrodni ratingové agentury.

Pojem ..Renomovana mezinirodni ratingova agentura™ znamena kteroukoli z nasledujicich agentur: (i)
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, divize The McGraw-Hill Companies, Inc., (ii)
Moody’s Investors Service Ltd, nebo (iii) Fitch Ratings Limited, nebo (iv) v pripadé zaniku nékteré z vyse
uvedenych osob, osoba ¢i instituce, jez je pro ucely udélovani ratingu nahradi. a, v kazdém z piedchozich
pripadui (i) az (iv), jejich pravni nastupce nebo pfislusné ¢leny koncernu.

5. VYNOS
5.1 Zpisob uroceni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou droceny pevnou turokovou sazbou ve v¥3i 3,00 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny
rocné zpétné, vzdy k 26. éervnu kazdého roku (kazdy takovy den ddle jen ..Den vyplaty @rokii*). Prvnim
Dnem vyplaty troki bude 26. cerven 2016.

Urokovy vynos bude naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jeste zahrnuje.

»Vynosovym obdobim* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinaje Datem emise
(v¢etn€) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty uroki (bez tohoto dne) a déle kazdé bezprostiedné
navazujici obdobi potinaje Dnem vyplaty tdrokii (v€etn€) a kongici daldim nasledujicim Dnem vyplaty
uroki (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisi. Pro ucely pocatku b&hu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty rokii neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.3 téchto

Emisnich podminek).

82 Konec tiroéeni

Dluhopisy prestanou byt troceny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem predcasné splatnosti dluhopisii (jak je tento pojem
definovan v &lancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni viech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZeno nebo odmitnuto.
V takovém pfipadé bude nadale nabihat trok pfi Grokové sazbé stanovené dle ¢lanku 5.1 téchto Emisnich
podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikam dluhopisii budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu
s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopisi,
Ze obdrzel veSkeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb. a to podle toho, ktera z vy$e uvedenych skute¢nosti
nastane drive.

5.3 Konvence pro vypocet tiroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tFi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicii po 30
(tficeti) dnech (BCK Standard 30E/360) pricemz v pripadé nedplného mésice se bude vychazet z poctu
skute¢né uplynulych dni.

5.4 Stanoveni iirokového vynosu

Castka urokového vynosu prisludejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a prisluiné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem). Castka urokového vynosu pfislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat3i 1 (jednoho) bé&zného roku se stanovi Jjako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a
prislusné arokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) platné pro takové Vynosové obdobi a prislusného
zlomku dni_vypocteného dle konvence pro vypocet Groku uvedené v ¢lanku 5.3 t&chto Emisnich
podminek. Castka urokového vynosu prisludejici k jednomu Dluhopisu za prvni trokové obdobi delsi
Jednoho roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfisluiné trokové sazby
(vyjadrené desetinnym Cislem) platné pro takové Vynosové obdobi a prislusného zlomku dni vypocéteného
dle konvence pro vypocet troku uvedené v &lanku 5.3 téchto Emisnich podminek. Castka trokového
vynosu prisludejici k jednomu Dluhopisu vypoctend podle tohoto ¢lanku 5.4 bude zaokrouhlena na dvé
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desetinna mista matematicky.

6. SPLACENIi A ODKOUPENI

6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k predéasnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopisii splacena jednorazové k 26. &ervnu 2020
(ddle jen ..Den kone&né splatnosti dluhopisii™).

Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopisii prede Dnem konecné splatnosti
dluhopisii s vyjimkou predéasného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi &lanki 6.4, 9, 12.4.1, a
12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisii

Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Zinik Dluhopisii

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o
zaniku jim odkoupenych DIuhopist, miize tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 PFed&asné splaceni z rozhodnuti Viastnikii dluhopist

Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o predCasné splaceni Dluhopisi pfede Dnem koneéné splatnosti
dluhopisii s vyjimkou piedéasného splaceni 100% nomindlni hodnoty Dluhopisii v souladu s ustanovenimi
¢lankd 9. 12.4.1, a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.5 PFedc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zakladé svého uvazeni Dluhopisy predcasné splatit piede Dnem koneéné
splatnosti dluhopisi.

6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisi budou povazovany za zcela spInéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisii a nabéhlych tGrokovych vynost (tam, kde
je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5,6.9,12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

7 PLATEBNi PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vypldcet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyluéné v K¢,
pripadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy’ vynos bude
vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopisii bude splacena Vlastnikim dluhopist za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky G¢innymi v dobé provedeni prislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, ze koruna &eskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou
EUR, bude (i) denominace Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a
(ii) vSechny penézité dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez daliiho oznameni Vlastnikiim dluhopist
splatné v EUR, pri¢emz jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ¢eské (i) se
v zidném ohledu nedotkne existence dluhii  Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich
podminek ani za Pfipad poruseni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.
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72 Den vyplaty

Vyplaty drokovych vynosii z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii budou Emitentem
provadény prostrednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu déle také jen ..Den vyplaty drokii” nebo ..Den kone&né splatnosti dluhopisii*
nebo ..Den piedCasné splatnosti dluhopisu™ nebo kazdy z téchto dni také jen ,.Den vyplaty™).

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pripadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, p¥i¢emz
Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodateéné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly
v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

~Pracovnim dnem*“ se pro Géely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a
ned€le), kdy jsou oteveny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani devizovych obchodii a
mezibankovnich plateb v &eskych korundch, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

7.4 Uréeni priva na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vypldcet urokové ¢&i jiné vynosy z Dluhopisi, jsou osoby, na
jejichz Gétu vlastnika v Centralnim depozitéfi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(dale také jen ,.Opravnéné osoby“). Pro tcely uréeni piijemce trokového ¢i jiného vynosu nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodiim Dluhopisd u¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu
vynosu.

~Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu* je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi prisluinému Dni
vyplaty droki, pficemZ v3ak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty droku neposouvé v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz uétu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci,
budou Dluhopisy evidovany ke konci prisluiného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (déle
také jen ,,Opravnéné osoby"). Pro tgely urceni prijemce jmenovité hodnoty Dluhopisii nebudou Emitent
ani Administrator pFihlizet k prevodim Dluhopisii u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty.

~Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty™ je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi
prislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisii, resp. Dni predcasné splatnosti dluhopisi, pficemz vsak
plati, Ze pro Gcely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité¢ hodnoty se takovy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobdm pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich Gcet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich tcet vedeny
u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfisluind Opravnéna osoba udéli Administratorovi na
adresu Urcené provozovny Administratora vérohodnym zpuisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou
informaci o vySe zminéném u¢tu umoziujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem
nebo ufedné ovérenou kopii potvrzeni o dafovém domicilu prijemce platby pro pfislusné danové obdobi a
v pripadé pravnickych osob dale originalem nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku prijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésici (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a potvrzenim o dafovém domicilu a ostatnimi pripadné prislusnymi pfilohami déle také
Jen .Instrukce”). V piipadé originala cizich Giednich listin nebo tiedniho ovéfeni v cizing se vyzaduje
pripojeni pfisluSného vysiiho nebo dalsiho ovéfeni. resp. apostily dle haagské amluvy o apostilaci (podle
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toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a forme vyhovujici rozumnym pozadavkiim
Administratora, pficemZ Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy diikaz o tom, ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukei. V tomto ohledu bude Administrator
zejména opravnén poZadovat (i) piedloZeni origindlu nebo tfedné ovéfené kopie piné moci v pipadg, ze
Oprdvnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potieby s tiedné ovéfenym prekladem do Eeského jazyka)
s tim, Ze podpis Opravnéné osoby na pIné moci musi byt Giedng ovefen, a (ii) dodate¢né potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent
povinni jakkoli provéfovat spravnost, Gplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Z4dnou
odpovédnost za Skody zpisobené prodlenim Opréavnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i
Jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje viechny naleZitosti podle tohoto &lanku, je
Administritorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vsech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkim
tohoto ¢lanku, je povazovana za Fadnou. Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi doruéena
nejpozdeji 5 (pét) Pracovnich dnii prede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit Jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za spinénou
fadné a veas, pokud je prislusna castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s Fadnou Instrukei podle
tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji v prisluiny den splatnosti takové
Castky odepsdna z G¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli Casovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou, napt.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi Fadnou
Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit
Jakoukoli dluznou &astku se povazuje vii¢i takové Opravnéné osobé za spInénou fadné a véas, pokud je
prislusnd ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto &lanku 7.5 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel
fadnou Instrukci, odepsdna z Gctu Administrétora, priCemz plati, ze takova Oprdvnéna osoba nema narok
na jakykoli trok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy Casovy odklad. Emitent ani Administrator také
neodpovidaji za jakoukoli %kodu vzniklou (i) nedoddnim véasné a fddné Instrukce nebo dalich
dokumentd ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (i) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, neiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli
Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém pripadé nevznikd zadny narok na jakykoli
doplatek. néhradu & Grok za takto zplsobeny ¢asovy odklad prislusné platby.

7.6 Zména zpiisobu providéni plateb

Emitent a Administrator Jsou spole&né opravnéni rozhodnout 0 zméné zplisobu provadeéni plateb. Takova
zména nesmi zpisobit Vlastnikim dluhopisii Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisii
0znameno zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANEN]

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisii budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkii jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana prislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky uc¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takova srazka dani
nebo poplatkii vyzadovana prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky t¢innymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikam dluhopisia Zidné dalsi castky Jjako néhradu téchto sriazek dani
nebo poplatk(,

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI

9.1 PFipady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skuteénost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen ..PFipad porugeni povinnosti*):

(a) Neplaceni

Jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s Clankem 7. téchto Emisnich
podminek a takové poruseni z{istane nenapraveno déle nez 5 (pét) pracovnich dnii od data splatnosti; nebo
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(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich
podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
administratorovi do mista Uréené provozovny, nebo

v kazdém pripads vyjma pripadi, kdy Emitent v dobré vite sporuje své vyse uvedené poruseni a dluznou
Castku uhradi az ve lhgte uréené pravomocnym rozsudkem prislusného soudu nebo jiného organu veiejné
moci, ktery Emitentovi platbu nafidil; nebo

(d) Platebni neschopnost nebo insolvenéni nivrh

Emitent (i) bude v padku s tim, ze predchozi se nepouZije v piipads, kdy je upadek z ¢asti nebo uplné
zapfitinén valkou, pfevratem, nepokoji, & jinym politickym nebo socioekonomickym vyvojem
predstavujicim zasah V¥38i moci mimo kontrolu & vijy Emitenta, (ii) je vydano rozhodnuti o tpadku

nebo Sikanézng, poda insolvenéni navrh a do 60 (Sedesat) pracovnich dnd ode dne jeho podani ho
nevezme zpét a insolvencni soud ho neodmitne ani nezamitne a anj Jinak nedojde k zastaveni

insolvenéniho fizeni: nebo

(e) Likvidace

Bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo prijato usneseni valné hromady
Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaci; nebo

® Ukonéeni podnikani

Emitent prestane provozovat nékterou ze svych klicovych obchodnich cinnosti nebo prestane byt
drzitelem platné licence k vykonavani nékteré sveé klicové obchodni ¢innosti; nebo

(2 Ukonéeni kotace Dluhopisi

Dluhopisy prestanou byt prijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP a nebudou prijaty k
obchodovani ani na jiném regulovaném trhu v ramci EU; nebo

(h) Zména ovlid4ni

Pokud jedna osoba ¢i skupina osob Jjednajicich ve shodé (s vyjimkou osob, které jsou pifmo ¢i nepiimo
akcionafi Emitenta k- daty Prospektu, nebo osob. které isou souéasti Skupin PPF) ziskd v Emitentovi

podil na zakladnim kapitalu &i hlasovacich pravech vice nez 50 %,

pak mize kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své¢ Gvahy pisemnym oznimenim urcenym Emitentovi a
doru¢enym Administritorovi na adresu Urcené provozovny (dile také jen ~Ozndmeni o predéasném
splaceni™) poZadat o predCasné splaceni Dluhopisii, JejichZ je viastnikem a které od té doby nepievede, a
dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s Clankem 9.2 téchto Emisnich
podminek. ke Dni pred¢asné splatnosti diuhopisi (jak Je definovan niZe) a Emitent Jje povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s
¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predeasné splatnych Dluhopisi
Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisii dle predchazejiciho ¢lanku 9. |
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téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dnj v kalendafnim mésici
nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisii dorugil Administratorovi do Urgené
provozovny prisiugné Oznameni o pred¢asném splaceni urcené Emitentovi (ddle také jen .,Den predéasné
splatnosti dluhopisi*), ledaze by prislugné neplnéni bylo Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi
Ozndameni o pfedcasném splaceni pfislusnych Dluhopisti nebo ze by takové Oznameni o predcasném
splaceni bylo dodategng zruseno.

9.3 Zpétvzeti zadosti o pFed¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o predcasném splaceni muze byt Jednotlivym Vlastnikem dluhopisii pisemng odvoldno, aviak
jen ve vztahy Jeho Dluhopisiim a Jen pokud je takoveé odvolani adresovano Emitentovi a dorugeno
Administratorovi na adresy Uréené pProvozovny drive, nez se prislusné Castky stavaji podle predchoziho
¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani viak nemd vlijv na Oznameni o
predCasném splaceni ostatnich Vlastnikyg dluhopisi.

9.4 Dalsi podminky p¥edéasného splaceni Dluhopisi

Pro pred¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se Jjinak pfiméfreng pouziji ustanoveni ¢lanku 7
téchto Emisnich podminek.

10.  PROMLCEN]

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

1. ADMINISTRATOR A KOTAEN] AGENT

11.1  Administrator

VLLY Administréior o Urcend provozovng

Administratorem je Ceska spofitelna, a. s. Urgens provozovna a vyplatni misto (dale jen ,,Ur&ena
Provozovna“) je na nésledujici adrese:

Ceska Spofitelna, a.s.
Evropska 2690/17
160 00 Praha 6

11.1.2° Dalsi q Jiny Administrator o Jina Uréend provozovna

lhity 15 (patnacti) kalendainich dng ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdéjsi datum acinnosti. V kazdém pripadé viak jakakoliv zmeéna, ktera by jinak nabyla
G¢innosti méné nez 30 (tFicet) kalendafnich dnj pred nebo po Dnj vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s
Dluhopisy, nabude (¢innosti 30, (tFicatym) dnem po takovém Dnj vyplaty.

1L1L3 Vziah Administratorg Viastnikim dluhopisi

V souvislosti s pInénim povinnost vyplyvajicich ze Smlouvy s administrétorem Jjedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neru¢i a ani je jinak nezajist'uje a neni

o

v Zddném pravnim vztahy s Vlastniky dluhopisii, neni-lj ve Smlouve s administratorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

11.2 Kotaénij agent
11.2.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s,
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11.2.2 Vziah Kotacniho agenta k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti kotatniho agenta Emise jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a
neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisa.

12.  SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1  Piisobnost a svolani Schiize

12.1.1  Prévo svolat Schizi

v€asné doruceni Zadosti dle vyde uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou
pfedpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svoldvang Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat sj Jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnik dluhopisii v pfipadé (kazdy z pripadi nize dale jen .Zména zasadni povahy*):

(a) nédvrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zmé&n& Emisnich podminek
dle zakona vyZaduje;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;

(¢) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zaklads dochazi k dispozici s obchodnim zavodem
nebo jeho &dsti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent Je, za predpokladu, ze
muze byt ohroZeno radné a veasné splaceni Diuhopisii nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatnéno:

obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském state Evropské unie nebo jiném
staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor; a

(f) zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent miize svolat Schiizi, navrhuje-li spolecny postup v piipads, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
nebo doslo ke kterémukolj Pripadu poruseni povinnosti.

12.1.3  Ozndmeni o svolani Schiize

jnit zpiisobem stanovenym v ¢lanku 13. Emisnich
podminek, a to nejpozdeji 15 (patnact) kalendarnich dni pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisi, Jsou povinni ve stejné lhité dorucit oznameni o svolani
Schize (se viemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do UrCené provozovny, pficemZ Emitent zajisti
uvefejnéni takového oznameni na své internetové strance www.skoda.cz. Oznameni o svolani Schiize
musi obsahovat alespon (i) obchodnj firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisti v rozsahu
minimalné nazey Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pricemz
datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem. a hodina konani Schiize nesmi byt
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drive nez v 16.00 hod., (iv) program Jednani Schiize a, Je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2
pism. (a), vymezeni navrhu zmény a jeji zdGvodnéni a (v) rozhodny den pro Géast na Schiizi. Schize je
opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni 0 jejim svolani. ZaleZitosti, které
nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize rozhodnout Jjen za ucasti a se souhlasem
viech Vlastnika dluhopisii opréavnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvol4
ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.

122 Osoby oprivnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
122.1 Osoby oprévnené ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisii (déle jen .,Osoba opravnéna
k ucasti na Schiizi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisii v evidenci Centralniho depozitafe a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitifem ke konci kalendainiho dne
predchazejiciho o 7 (sedm) kalendafnich dng dni konani prislusné Schiize (déle jen ,Rozhodny den pro
tcast na Schiizi+), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gétu zakaznika v Centralnim depozitafi
byl pfislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro ueast na Schizi, prokéze, ze je Vlastnikem
dluhopisii a tyto Jsou evidovany na aétu prve uvedené osoby z diivodu Jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé Vvéty musi byt v obsahu a ve forms uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym
prevodim Dluhopisii uskute¢nénym po Rozhodném dni pro icast na Schiiz se nepfiihlizi.

1222 Hlusovaci pravo

nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly
v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li
Schize o odvolani spole¢ného zastupce, nemiize spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ¢asti na
Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3  Ucast dalsich osob na Schizi

12.3  Pribéh Schiize; rozhodovini Schiize
12.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji acastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi Vlastniky Dluhopisi, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje vice
nez 30% (tficet procent) celkoveé Jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy,
které byly v maj

hlasovat na nf.

12.3.2  Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem nebo
Vlastniky Dluhopisti predseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlas pritomnych Osob opravnénych k
Ucasti na Schiizi. Do zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba urcend svoldvajicim Vlastnikem dluhopisii
nebo svoldvajicimi Vlastniky dluhopis, pficemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu
Schiize nesvolané Emitentem.
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12.3:3 Spolecny zdstupce

spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat pInéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (jii) ¢init jménem vsech Vlastnik dluhopisti dalsi ukony nebo chranit
Jejich z&jmy, a to zplsobem a v rozsahy stanoveném v rozhodnuti Schize. Spole¢ného zastupce mize
Schiize odvolat stejnym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zéstupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schijze

Schiize o predloZenych otizkach rozhoduje formou usnesen;, K pfijeti usneseni, Jjimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného
zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlasi pfitomnych Osob opravnénych k Géasti na Schizi. Pokud
nestanovi zakon jinak, sta¢i k Pfijeti ostatnich usnesenj Schiize prosta vétsina hlasi pritomnych Osob
opravnénych k Geasti na Schiizi.

12.3.5  Odroceni Schiize

Pokud béhem | (jedné) hodiny od stanovencho zacatku Schiize nenj tato Schiize usnasenischopnd, pak
bude takova Schiize bez dalSiho rozpustena,

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmeng Emisnich podminek dle &lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek, b&hem | (jedné) hodiny od stanoveného zagatku Schiize usnasenischopnd, svola
Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (3esti) tydnti ode dne, na ktery
byla pivodni Schiize svoldna. Konani nahradnj Schiize s nezménénym programem Jjednani se oznami

Néhradni Schiize rozhodujici 0 zmeng Emisnich podminek dle Clanku 12.1.2 pism, (@) t&chto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v Cldnku 12.3.1,

124 Nékteri dalsi prava Viastnik dluhopisii
1241 Diisledek hlasovaini proti nékterym usnesenim Schize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) t&chto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schiizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo
se pfislusné Schiize nezicastnila (déle také jen .,iadatel"), mze pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist, jichz byla viastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi a které od takového okamziku
nepfevede, jakoz i pomérného trokoveého vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého v souladu s t&mito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto Pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tFiceti) dni
ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v soulady s Clankem 12.5 téchto Emisnich podminek
pisemnym oznamenim (ddle také jen ,,Zédost") uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na
adresu Ur¢ené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené Castky jsou splatné do 30 (tricet) dnii ode dne, kdy
byla Zadost dorugena Administratorovi (dale také jen .Den piedéasné splatnosti dluhopisii-).

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti ng Zadost Viastniki dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto
Emisnich podminek a Schiize s témito Zménami zasadnj povahy nesouhlasi, pak miiZe Schiize i nad ramec
pofadu jednani rozhodnout 0 tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schuize,
kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto'Emism'ch
podminek, je Emitent povinen Vlastnikim dluhopisii, ktefi o to pozadaji (dale také jen .Zadatel"),
predcasne splatit imenovitou hodnotu Dluhopisti a pomérnou ¢ast trokového vynosu narostlého
k takovym Dluhopistim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym
oznamenim (déle také jen ,.Zédost“) uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na adresu
Urcené provozovny. Tyto &astky sou splatné do 30 (tficeti) dnii ode dne, kdy byla Zadost dorucena

-

Administratorovi (déle také jen ..Den PFedéasné splatnosti dluhopisii+).

12,43 Nilezitosii Zddosti

V Zadosti Jje nutno uvést pocet kus( Dluhopisi. 0 jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano.
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Zadost musi byt pisemna, podepsana osobamj opravnénymi jednat jménem Zadatele, pricemz jejich
podpisy musj byt Gredne ovéfeny. Zadatel musi ve stejné [hité dorugit Administratorovi na adresu Uréené
provozovny i veskeré dokumenty pozadované Pro provedeni vyplaty podle &lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

12,5 Zipis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim Jim povéfené osoby, ve Ihiit¢ do 30
(tFiceti) dnii od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usnesent, kterd takova
Schiize ptijala. v Pripadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopisg, pak musi byt
zépis ze Schiize doruden nejpozdéji ve Ihite do 30 (triceti) dnii od dne Konéni Schize rovnéz Emitentovi
na adresu Ur¢ené provozovny. Zapis ze Schize Je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav
z Dluhopisgi. Zapis ze Schiize Je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobg
v Uréené provozovné. Emitent Je povinen ve lhite do 30 (tficeti) dnii ode dne konéni Schiize uverejnit
sdm nebo prostiednictvim jim povefené osoby (zejména Administratora) véechna rozhodnuti Schiize, a to
zplsobem stanovenym v ¢&lanku 13, téchto Emisnich podminek. Pokud Schize projednavala usneseni o
Zmeéné zasadni povahy uvedené v ¢lanky 12.1.2 pism. (a) az () téchto Emisnich podminek, musi byt o
GCasti na Schizi a o rozhodnuti Schize pofizen notarsky zapis. Pro ptipad, e Schiize takové usneseni
pfijala, musi byt v notarském zpise uvedena Jména t&ch Osob opravnénych k Gcasti na Schizi, které
platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusi Dluhopisii, kter¢ tyto osoby vlastnily

k Rozhodnému dnj pro ucast na Schiizi.

13. OZNAMEN|

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopisti bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském Jjazyce
na internetové strance Emitenta www.skoda.cz. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich
predpisti &i tyto Emisni podminky pro uverejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek

Emitentem a Vlastniky dluhopisi, které vzniknou na zékladé& nebo Vv souvislosti s emisj Dluhopisi, veetne
sporii tykajicich se téchto Emisnich podminek budou s kone¢nou platnosti feseny Méstskym soudem

Vv Praze.
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